una empresa AES EMPRESA ELECTRICA DE ORIENTE, S.A. DE C.V.
PROSPECTO DE EMISION DE ACCIONES AEEO

Nombre del Emisor:
Denominacién de la Emisién:
Naturaleza del Valor:

Clase de titulo valor:

Forma de representacién de las acciones:

Aumento de capital social;

Monto de la Emision:

Cantidad de acciones:

Capital social suscrito y pagado!
Cantidad de Acciones:

Capital Minimo:

Capital Varlable:

Capital no suscrito:

Valor Nominal de cada Accidn:

Valor contable por accidn al 30/11/2010:

Razones literales:

EMPRESA ELECTRICA DE ORIENTE, S.A. DEC.V.
AEEO

Titulos de participacion en el capital social.
Acciones comunes y nominativas de una sola serie.

Las acciones estan representadas por medio de certificados de
acciones emitidos por la sociedad emisora.

US5$1,915,037.71 dei cual US$1,636,340.57 se encuentra suscrito
¥ pagado por medio de capitalizacién de utilidades retenidas y
US$278,697.14 no suscrito que carresponde a la emisién de
acciones de tesorerfa no suscritas,

US5540,215,792.00 de capital social.

3,351,316

U54%34,363,152.00

2,863,596

Us$ 9,000,000.00

US$ 25,363,152.00

US5$5,852,640.00 representado por 487,720 acciones de
tesorerfa no suscritas de un valor nominal de US$12.00 cada
una,

US512.,00 por accién,

U5520.12

1. “Los valeres objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Pablica Bursatil de la Superintendencia de Valores, Su
registro no implica certificacidn sobre [a calidad del valor o [a solvencia del emisor”.

2. “lainscripcién de la emisidn en la belsa no implica certificacién scbre la calidad del valor o [a solvencia del emisor”.

3, “Esresponsabilidad del inversionista [eer [a informacién gue contiene este prospecto”.

Casa de Corredores de Bolsa: Scotia lnversiones, S.A. de CV.

Agente Estructurador: Scotia Inversiones, 5.A, de C.V,

Clasificacién de riesgo:"EA+” otorgada por: Fitch Centroamérica, S.A.

Autorizaciones:

a} "Autorizacién del aumento de capital social por U5$1,636,340,57 , aprobado por fa Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Empresa Eléctrica de QOriente, S.A. de C.V., en sesidn celebrada el 17/05/2010.
b) “Autorizacién de inscripcidon otorgada por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. en su sesién JD-12/2010,

celebrada el 21 de septiembre de 2010.

¢} “Autorizacién de i3 modificacidn al Asiento Registral de la emision de certificados de acciones en el Registro Plblico Bursatil de la
Superintendencia de Valeres, en sesidn de Consejc Directivo N. CD-24/2010 celebrada el 07 de diciembre de 2010,
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una empresa AES

EEQ,S.A.deCV.

Finat 8va. Calle Poniente,

Calle a Cludad Pacifica,

San Miguel, E salvador C.A.
et 503 2606 2000

voww,aeselsatvador.com

MENSAJE A LOS ACCIONISTAS

Sefiores Accionistas:

El afio 2009 trajo consigo grandes retos para nuestra empresa, sin embargo, vemos con satisfaccidn que las
decisiones tomadas, tanto operativas como financieras, en respuesta a las necesidades que planted el sector
eléctrico y a la realidad financiera nacional y global, fueron acertadas para sostener el valor de la inversién de
nuestros accionistas sin detrimento de [a satisfaccién de los clientes.

Durante el afio, sostuvimos mejoras permanentes en la calidad del suministro eléctrico, asi como avances en la
innovacién tecnoldgica, e incorporamos nuevos servicios en nuestra gesiidn comercial. También hemos
implementado cambios en nuestros procesos operativos para sobrellevar los retos y complejidades derivados de la
situacién econdmica, la cual ha afectado a todos los sectores del pafs, siendo el sector eléctrica, une de los mas
sensibles a este efecto.

Entre las principates coyunturas que enfrentamos como empresa distribuidora, podemos comentarle que hemos
hecho llamados a las autoridades reguladoras del sector, para la necesaria reduccion del periodo de ajuste del precio
de la enargfa de semestral a trimestral. Esto, con &l objetivo de destinar los recursos de las distribuldoras a invertir,
mejorar y expandir el servicio eléctrico, en lugar de que estos sean absorbidos por la financiacién de la energfa del
Mercado Regulador del Sisterna. Estarnos confiados que esto se hard realidad en un futuro cercano.

Qtro tema Importante & mencionar, es que en Junio del afio 2008 la Asamblea Legislativa emitid el decreto 641 el
cual medificaba clertos artlculos del Cédigo de Comerclo. Entre estos se encuentra el artfculo 17, el cual modifica el
valor nominal de las acciones. Dicho decreto menctona literalmente que: “Las acclones serdn de un valor nominal de
un délar de fos Estados Unidos de América o miltiplos enteros de uno”. Estay otras modificaciones al Cédigo de
Comercio, establecieron la necesidad de cambiar el Pacto Social de fa empresa.

Es por ello gue este afio 2010, en ta funta General Ordinaria y Extracrdinaria de Accionistas, celebrada el dia 17 de
mayo del 2010, se aprobd aumentar el Capital Soclal mediante el incremento del valor facial de la accién de $11.43 a
$12.00. Adicionalmente, se acordd que este aumento se hiciera mediante la capitalizacidn de Utilidades Retenidas.

Estoy seguro gue el robustecimiento del Capital Social de la empresa, sumado a las acciones emprendidas por el
equipo gerencial, impactaran positivamente nuestro desempefio financlero en los préximos aftos.

Muy atentamente,

— unaem 5
tarm Abdala Bichara Handal Presa AES

Presidente Ejecutivo
Empresa Eléctrica de Oriente, 5.A. de C.V




1, Junta Directiva.
tLa Credencial de la Junta Directiva fue inscrita en el Registro de Comercio en el No. 98 del Libro 2427, folios del
323 al 324. El dfa 9 de junio de 2009.

laime Andrés Tupper Bracho Presidente

Abraham Abdala Bichara Handal Vicepresidente
Gregorio Enrique Trejo Pacheco Midence Secretario

Arminio Francisco Borjas Herrera ler. Director

Diego Alberto Garcfa Rodriguez 2do. Director
Francisco Jose Morandi Lépez 3er. Director

José Santos Garcfa Cordén 4to. Director

Bernerd da Santos Avila ler. Director Suplente
Ricardo Antonio Vega Montenegro 2do. Director Suplente
Norberto Tercero Corredor Diaz 3er, Director Suplente
Mayda Lourdes Campos Godoy 410, Director Suplente
Gil Ernesto Posada Sto. Director Suplente
Miguel Eduardo Bolinaga Serfaty 6to. Director Suplente
Salvador Oswaldo Soriano Martinez 7mo. Director Suplente

2. Administracion.
La administracidn de la empresa estd en manos de Comité Ejecutivo presidido por el presidente de la Junta
Directiva. Los miembros de este comité le reportan directamente al Presidente de fa empresa.

Comité Efecutivo

Abraham Abdala Bichara

Atberto Imberton

Biego Garcia

Gregorio Trejo

Jaime Cruz

Miguel Bolinaga

Norberto Corredor

Ricardo Vega

Los miembros del Comité Ejecutive Ampliade, son los Directores y Gerentes los cuales reportan a un miembro
del Comlté Ejecutivo. Tienen bajo su responsabilidad directa operativizar [as estrategias emanadas del Comité
Ejecutivo, con lo cual se valen de un selecto grupo de profesionales especialistas en diferentes dreas.

Auditor Externo para el ejercicio 2010:
Ejercicto 2010: Ernst & Young El Salvador, S.A de C.V.

Comité Ejecutivo Ampliado
Arturo Matus
Carina Orellana
Pedro Arias
Humberto Lemus
Jorge Castro
Jorge Herrera Ruiz
Luis Montesinos
Luis Solis

iMiguel Campos
Paul Araujo

Pedro Mata
Roberto Arreaza
Sergio Pérez
Virginia Trujillo
Mayda Campos




3. Curriculum Vitae.

Nombre

|Jaime Andrés TupperBracho .~ . ..

Fecha de Nacimiento:

13 de Diciembre de 1962

Lugar de Nacimiento:

Caracas Venezuela

Nacionalidad:

Chileno

Experiencia:

- Electricidad de Carracas (EDC) : 1995-2006

- Gerente de Telecomunicaciones

- Director Ejecutivo

- Vice-presidente de Comercializacidn

AES Chivor : 2007-2008

-Country Manager

AES LATAM — Febrero 2009 hasta la fecha

- Vicepresidente para Centroamérica & Carihe

Educacidn:

Maestria en Ingenieria Gerencial- Universidad Metropolitana Caracas-Venezuela

Fecha de Nacimiento;

25 de Febrero de 1965

Lugar de Nacimiento:

El Salvador

Nacionalidad:

Salvadorefia

Experiencia:

- AES £l Salvador- El Salvador -Vicepresidente de Operacicnes,

- 2003-2008 ~ tlectricidad de Caracas (EDC) Venezuela — Vicepresidente de
Operaciones.

- 2004-Abril 2005 - AES El Salvador- El Salvador Direccién de Operaciones.

- 2003- 2004 — AES Salvador, CAESS ~ El Salvador - Gerente General.

- 2000-2003 — AES Ef Salvador — Ef Salvador - Gerente de Asuntos Regulatorios.

- 1999-2000 - CAESS, E.E.O., DEUSEM — El Salvador — Gerente Corporativo de Asuntos
Regulatorios,

- 1995-1999 - E.E.Q. - £l Salvador — Gerente Comercial.

- 1992-1995 — CAESS, S.A. — El Salvador — Superintendente Auxiliar de Ingenieria

Educacion:

Universidad Centroamericana José Simedn Cafias — Ef Salvador.

Educacion:

-Florida International University
-Pontificia Universidad Catdlica de Chile

Nombre: o

Gregorlo Enrique Trejo Pacheco

Fecha de Nacimiento:

9 de Agosto de 1958

Lugar de Nacimiento:

El Salvador

Nacionalidad: Salvadorefia

Experiencia: 1990- A la fecha - AES E| Salvador — El Salvador
Director de Asuntos Legales

Educacidn: Universidad Dr. José Matfas Delgado




Nombre: =iz

*:| Arminio Franclsco Borjas Herrera " iy

Fecha de Nacimiento:

7 de Julio 1952

Lugar de Nacimiento:

Caracas. Venezuela

Nacionalidad: Venezolano
Experiencia: - Director-Gerente, Asesor al Presidente Regional Latinoamérica y Africa , AES
Corporation { Diciembre 2008 a la actualidad)

- Vicepresidente de Estrategias AES Corporation , Febrerc 2007- Noviembre 2008.

- Vicepresidente de Transformacion del Negocio Marzo 2006-Enero 2007,

- Director, Unidad de Transformacion del Negocio , Octubre 2004- Febrero 20086,
Educacion: - Ingeniero Civil de la Universidad Metropolitana en Venezuela,

- Diploma en Finanzas Corporativas , Universidad Metropolitana

- Master en Gerencia de Empresas , Universidad Metropolitana

- Senior Leadership Program, Darden School of Business, University of Virginia
Nombre: . = ' |Dlego Alberto Garcia Rodriguez

Fecha de Nacimiento:

15 de noviembre 1960

Lugar de Nacimiento:

Caracas. Venezuela

Nacionalidad:

Venezolano

Experiencia:

- Vicepresidente de Finanzas para fas empresas de AES en El Salvador Y Venezuela.
- Desempefio el cargo Director Corporativo de Tesoreria.
- Actualmente es miembro de |a Junta Directiva de las empresas AES El Salvador.

Educacion:

- Ingeniero Mecénico de la Universidad Simén Bolfvar en Venezuela.

- Postgrados en Administracion de empresas en el Instituto de Estudios Superiores de
Administracién en Venezuela.

- Gerencia de Telecomunicaciones y diplomado en Gerencia en la Universidad de Pallas
y Universidad de Virginia en Los Estados Unidos.

Nombre:

.. -| Franclsco José Morandilopez -~ =

Fecha de Nacimiento:

12 de Diciembre de 1967

Lugar de Nacimiento:

Caracas. Venezuela

Nacionalidad:

Venezolano

Experiencia:

- Director-Gerente, Asesor al Presidente Regional Latincamérica y Africa, AES
Corporation { Diciembre 2008 a [a actualidad)

- Vicepresidente de Estrategias AES Corporation, Febrero 2007- Noviembre 2008,

- Vicepresidente de Transformacién del Negocio Marzo 2006-Enero 2007.

- Director, Unidad de Transformacidn del Negocio , Octubre 2004- Febrero 2006.

Educacidn: - Ingeniero Civil de la Universidad Metropolitana en Venezuela,

- Diploma en Finanzas Corporativas , Universidad Metropolitana

- Master en Gerencia de Empresas , Universidad Metropolitana

- Senior Leadership Program, Darden School of Business, University of Virginia
Nombre:: - - Iosé Santos Garcia Cordén

Fecha de Nacimiento:

22 de Marzo de 1949

Lugar de Nacimiento:

Quezaltepeque, La Libertad

Nacionalidad: Salvadorefia
Experiencia: - Secretario General del Sindicato de la Industria Eléctrica de El Salvador
- 1979 a la Fecha: AES El Salvador — Liniero Electricista del Control del Sistema , Grado X
,Escala 6
Educacidn: AES El Salvador-Motorista




Nombre: 0

Bernerd Raymond Da Santos Avila:*

Fecha de Nacimiento: | 21 de Octubre de 1963
Lugar de Nacimiento: | Caracas. Venezuela
Nacionalidad: Venezolano
Experiencia: - Actualmente como Managing Director of Finance para AES Latinoamérica desde el afio
2005.
- Previo a ello desempefio importantes cargos dentro de La Electricidad de Caracas los
cuales fueron, Vicepresidente y Contralor Corporativo.
- Posee una vasta experiencia en el sector eléctrico desde el afio 1984
Educacicon: - Licenciatura en Administracion de Empresas de la Universidad José Maria Vargas en
Caracas,
- Maestria y un post grado en Administracidn de Negocios
Nombre: . : - ' [Ricardo Antonio Vega Montenegro .

Fecha de Nacimiento:

8 de Septiembre de 1973

Lugar de Nacimiento:

El Salvador

Nacionalidad: Salvadorefia
Experiencia: - Alafecha ~ AES E| Salvador — El Salvador - Vicepresidencia de Servicios Corporativos.
- AES El Salvador — El Salvador — Asistente Ejecutivo de la Presidencia
- 2002-2005 - Taca internacional Ef Salvador — El Salvador - Gerente Financiero.
- 2001-2002 - Taca Internacional El Salvador - El Salvador - Gerente de Operaciones
Ingresos Contables.
- 2000-2001 - Taca Internacional El Salvador — £l Salvador - Gerente de Proteccidn de
ingresos
Educacidn: -Florida International University
-Pontificia Universidad Catdlica de Chile
Nombre | Norberto Tercero Corredor Dfaz

Fecha de Nacimiento:

18 de Noviembre de 1963

Lugar de Nacimiento:

Caracas, Venezuela

Nacionalidad: Venezolano
Experiencia: - Director Corporative de Seguridad, AES Arlington, USA { Mayo 2006- Febrero 2009)
- Vicepresidencia de Servicios Compartidos EDC, Caracas Venezuela { Ingeniero
Electricista)
- Gerente General de la empresa de Telecomunicaciones AES Network, Caracas,
Venezuela { 2000-2002 )
Educacidn: - Universidad Metropolitana, Caracas Venezuela { ngeniero Electricista)
- Concordia University, Montreal Canada ( Certificate in Management Practices)
Nombre:

Fecha de Nacimiento:

11 de febrero de 1966,

Lugar de Nacimiento:

Guatemala

Nacicnalidad: Guatemalteca
Experiencia: - Actualmente - AES El Salvador - E| Salvador — Directora de Operaciones de Tesorerfa
del HUB CA&C. .
- 2005 - AES El Salvador ~ El Salvador - Gerente de Tesoreria.
- 1998-2005 - Xerox de El Salvador — El Salvador- Gerente de Finanzas.
Educacion: -MBA ~ ESEADE Guatemala

-Universidad San Carlos de Guatemala




Nombre:"

| Gil EmestoPosada "+ =

Fecha de Nacimiento:

20 de Junio de 1959

Lugar de Nacimiento:

El Salvador

Nacionalidad: Salvadorefio
Experiencia: - 2004 a la fecha ~ AES El Salvador — El Salvador Director de Recursos Humanaos
- 1993-2004 — Coca Cola / SAB MILLER - El Salvador — Gerente de Recursos Humanos.
- 1987-1993 — British American Tobbaco — Ef Salvador - Gerente de Recursos Humanos.
Educacidn: Universidad Alberto Masferrer — El Salvador,
‘Nombre: " . . Miguel Eduardo Bolinaga Serfaty.

Fecha de Nacimiento:

10 de Marzo de 1966

Lugar de Nacimiento:

Caracas, Venezuela

Nacionalidad: Venezolano

Experiencia; Armada de Venezuela { 1984-1988}, Outsource Software en Venezuela { 2000-2003) Y AES
{ 2003-2009)

Educacidn: -ingeniero en Sistema UNEFA- 1994 al 1999;

-Licenciado en Administracion y Logistica, Arrmada de Venezuela [ 1984-1988)

| salvador Oswaldo Soriano Martinez. =

Fecha de Nacimiento:

24 de Octubre de 1973

Lugar de Nacimiento:

San Salvador

Naclonalidad: Salvadaorefio

Experiencia: - Actualmente como Gerente de Inversiones y Proyectos Especiales det HUB CA&C. Con
diecisiete afios de experiencia en el sector eléctrico ha desempefiado importantes
puestos en el drea de contraloria y planificacidn financiera de CAESS

Educacidn: - Llicenciatura en Administracién de Empresas de la Universidad Centroamericana José

Simedn Cafias
- Programa Leadership Program en Darden School, Universidad de Virginia

4, Denominacion de la Scciedad.

Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V. y puede abreviarse EEQ, S.A. de C.V.

5. Antecedentes.

Fue Constituida por Escritura Publica otorgada en la ciudad de San Salvador a las doce horas del dia
dieciséis de noviembre de mil novecientos noventa y cinco, ante los oficios del notario laime Amado del
Valle Menjivar, [a cual contiene todas las cldusulas del pacto social, inscrita en el Registro de Comercio al
numero TREINTA Y TRES del Libro UN MIL CIENTO SESENTA Y DOS, del Registro de Sociedades, el
diecinueve de enero de mil novecientos noventa y seis.

Es una Sociedad de Naturaleza Andnima sujeta al Régimen de Capital Variable,

con un capital social

minime de veinte mil colones, representada y dividida por doscientas acciones comunes y nominativas de

cien colones.

La Sociedad se denomina “EMPRESA ELECTRICA DE ORIENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE”, que puede abreviarse EEQ, S.A. de C.V.




La Administracion de [a Sociedad esta confiada a una lunta Directiva compuesta por cinco directores
propietarios y cinco suplentes. La Representacion Judicial y Extrajudicial corresponde al Presidente de la
Junta Directiva.

El plazo de la sociedad es de cardcter indefinido.
Modificacidn de Sociedad:

QOtorgada por Escritura Piblica en la ciudad de San Miguel a las diez horas del catorce de noviembre de mil
novecientos noventa y ocho ante los oficios notariales de Roberto Oliva, inscrita en el Registro de
Comercio bajo el mimero TREINTA Y CUATRO del Libro UN MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y SEIS, del
Registro de Socledades; que incluia todas las cldusulas del Pacto Social de Empresa Eléctrica de QOriente,
S.A. de C\V,, de |a cual consta que se aumentd el capital minimo y se reestructurd la junta directiva como a
continuacién se indica.

Con un capital social minimo de SETENTA Y CINCO MILLONES DE COLONES, representado por setecientas
cincuenta mif acciones comunes y nominativas por un valor de cien colones cada una.

la Administracidn de la Sociedad esta confiada a una Junta Directiva compuesta por seis directores
propietarios y sus respectivos suplentes. La Representacién Judicial y Extrajudicial corresponde al
Presidente de la Junta Directiva

Modificacidn de Sociedad:

Testimonio de la Escritura Pablica de modificacidn al pacto social, otorgada en la ciudad de San Miguel, a
las diecisiete horas de] veinte de abril de dos mil uno, ante los oficios notariales de Rodolfe Antonio Parker
Soto, inscrita en el Registro de Comercio al nimerc CINCUENTA Y SEIS del Libro UN MIL SEISCIENTOS
CUARENTA Y UNO del Registro de Sociedades, con fecha veintinueve de agosto de dos mif uno, en la que
se establecen todas las cldusulas del Pacto Social y ademas consta que la sociedad gira con un capital social
de SETENTA Y CINCO MILLONES DE COLONES representado y divido en setecientas cincuenta mil acciones
comunes y nominativas por un valor de cien colones cada una. y que la Administracidn de la Sociedad esta
confiada a un Junta Directiva compuesta por siete directores propietarios y sus respectivos suplentes, La
Representacion Judicial y Extrajudicial corresponde al Presidente de la Junta Directiva.

Modificacidn de la Sociedad

Testimonio de la Escritura Plblica de Modificacidn de Pacto Social por Aumento de Capital Social por
revalorizacion de sus activos, otorgada en la ciudad de San Salvador, a las ocho horas y diez minutos del
treinta de noviembre de dos mil uno, ante los oficios notariales de Benjamin Valdez Iraheta, inscrita en el
Registro de Comercio al niimero TREINTA Y UNO del libro UN MIL SEISCIENTOS SESENTA Y SEIS del Registro
de Sociedades, con fecha cinco de diciembre de dos mil uno. Ademds en dicha escritura consta que se
auments el capital minimo de la sociedad por le gue el nuevo capital social minimo es como a continuacién
se indica.

Capital Social Minimo es de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE COLONES divido en  setecientas cincuenta
mil acciones comunes y nominativas por un valor de doscientos colones cada una.

Modificacién de la Sociedad

Testimonio de 1a Escritura Publica de Modificacidn de Pacto Social por Disminucién de Capital Social,
otorgada en la ciudad de San Salvador, a las diez horas y diez minutos del seis de diciembre de dos mil ung,
ante los oficios notariales de Benjamin Valdez Iraheta, inscrita en el Registro de Comercio al nimera SIETE
del Libro UN MIL SEISCIENTOS SESENTA Y SIETE, mediante disminucidn de valor nominal de las acclones
en |a cantidad de cien colones por accién, realizada a través de retiro parcial de aportaciones de todos los
accionistas en forma proporcional al valor de sus participaciones.




En consecuencia el capital minimo de Ja sociedad quedd como a continuacidn se indica. Capital Social
Minimo es de SETENTA ¥ CINCO MILLONES DE COLONES, dividido en setecientas cincuenta mil acciones
comunes y nominativas por un valor de cien colones cada una.

Modificacién de la Sociedad

Otorgada por Escritura Publica en la ciudad de San Salvador, a las nueve horas del dia veinticuatro de
septiembre del dos mil ocho, ante los oficios del Notario Alberto Antonio Imberton Iraheta, inscrita en el
Registro de Comercio al nUmero TREINTA Y TRES del librc DOS MIL TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO del
Registro de Socledades, con fecha nueve de octubre de dos mil ocho, gue su naturaleza es Anénima de
Capital Variable; de nacionalidad Salvadorefia; su domicilio es la ciudad de San Miguel, Departamento de
San Miguel, Repliblica de El Salvador, su plazo indefinido.

Se autoriza a emitir acciones de Tesorerfa, cuando se acuerde en Junta General Extracrdinaria de
Accionistas reunida para tal efecto,

Modificacion de [a Sociedad

Otorgada por Escritura Publica en la ciudad de San Salvador, a las quince horas del dfa diecinueve de Julio
de dos mil diez, antes los oficios del Notario Gregorio Trejo Pacheco Midence, inscrita en el Registro de
comercie al nimero DICISIETE del Libro DOS MIL QUINIENTOS OCHETA Y NUEVE del Registro de
Sociedades, con fecha once de agosto de dos mil diez, incorporando la expresion naturaleza juridica para
inchdr el municipio y el departamento, Inclulr ef nuevo monto de capital minimo que es de Nueve
Millones de ddlares, establecer que las reuniones de lunta Directiva podrdn hacerse a través de Video
conferencias, establecer la obligatoriedad de nombrar al auditor fiscal, agregando ademads una disposicidn
supletoria sometiendo 2 las disposiciones del Cédigo de Comercio.

6. Domicilio Social.
Plantel Jalacatal, Final 82. C Pte. C. a Urh. Ciudad Pacifica, San Miguel, El Salvador, C. A,

PBX (503) 2606-8013

7. Agencias.

QFICINA COMERCIAL DIRECCION TELEFONO Fax

CIAC SAN MIGUEL 4a CALLE ORIENTE #405 SAN MIGUEL 2668-8010 2661-4376

7 AVENIDA SUR Y CALLE CIRCUNVALACION, BARRIO
CONCEPCION; LA UNION,

LA UNION 2604-1585 2604-1856

6 CALLE ORIENTE Y 8 AVENIDA SUR, BARRIO EL
s ' 2641- 2641-284%
ANTA ROSA DE LIMA CONVENTO SANTA ROSA DE LIMA 1-4875

ALAMEDA SAN FRANCISCO Y FINAL AVENIDA THONSON
AN FRANCISCO GOTE -0737 2654-0194
3 TERA FRENTE A GASOLINERA 2654-073

AVENIDA 15 DE SEPTIEMBRE Y 4 CALLE ORIENTE #1
SANTIAGO DE MARIA 2663-0772 2663-0772
BARRIO SAN ANTONIO; SANTIAGO DE MARIA 6




8. Administracion de la Sociedad,
Mdximas Autoridades de la Sociedad.

La mdxima autoridad dentro de la socledad es la Junta General de Accionistas, la cual se reline por lo menos
una vez al afio, y eventualmente mds de una vez cuando existan asuntos de cardcter extraordinario que
reguieran el conocimiento como la aprobacién de los accionistas.

El guérum necesario para celebrar junta General Ordinaria en primera convocatoria es de la mitad més una de
las acciones y se toman resoluciones con ta mayorfa de las acciones, En segunda convocatoria se formara el
qudrum con los presentes y se tomaran resoluciones con la mayoria de los presentes.

Para las juntas Generales Extraardinarias se forma quérum con las tres cuartas partes de las acciones presentes
y se toman resoluciones con las tres cuartas partes de las acciones, en primera convocatoria. En Segunda
convocatoria el qudrum necesario serd el de la mitad mas una de las acciones que componen el capital social y
se toman rescluciones con las tres cuartas partes de las acciones presentes,

La junta General puede delegar en La lunta Directiva la toma de ciertas decisiones. La Junta directiva estd
formada por siete directores propietarios e igual niimero de suplentes. El presidente de [a Junta Directiva es el
representante legal de la sociedad, las decisiones de la Junta Directiva son tomadas por mayoria.

9. Capital Social 2001-2009

EEO 2001 2002 2003 2004 2005 2606 2007 2008 2009
Capitai Social 32,727 32,727 32,727 32,727 32,727 32,727 32,727 32,727 32,727
Reserva 1,659 1,923 2,484 3,060 3,797 4,425 5222 5,855 5473
Superavit por Revaluacién 7,208 7,208 7,208
Utilidades Retenidas 2,402 2,352 5,235 5,471 6,980 8,400 6,906 13,000
Otros 424 320 236 -85

10. Utilidades 2001-2009

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Utilidades antes de impuesto |  4.475 3,777 7,387 8,190 10,532 8,058 11,252 9,047 8,821
DIVIDENDOS
Periodo Dividendo
Fiscal pagado
por Accidn
Ejercicio 2001 | § 11.43
Ejercicio 2002 | $ 1.09
Ejercicio 2003 | $ 1.69
Ejercicio 2004 | 3 2.30
Ejercicio 2005 | $ 1.91
Ejercicio 2006 | § 2.20
Ejercicio 2007 N/A
Ejercicio 2008 | $ 2.67
Ejercicio 2008 | § 2.56
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11. Hechos Relevantes,

En Junta General de Acclonistas celebrada el 20 de abril de 2007, se tomaron los sigufentes acuerdos:
1} Se procede ala reestructuracién de los miembros de la Junta Directiva y ésta queda reestructurada de

la siguiente manera: Directores Propietarios. Presidente: Fernando Agustin Pujals, Vicepresidente:
Jorge Luiz Busato, Secretaric: Gregorio Enrique Trejo Pacheco, Primer Director: Fernando Qscar
Gonzdlez, Segundo Director: Diego Alberto Garcla Rodriguez, Tercer Director: Bernerd Da Santos Avila,
Cuarto Director: José Santos Garcfa Corddn; Directores Suplentes. Primer Suplente: Ricardo Antonio
Vega Montenegro, Segundo Suplente: Gil Ernesto Posada, Tercer Suplente: Daniel Gustavo Andrés,
Cuarto Suplente: Marco Antonic de la Rosa, Quinto Suplente: Marta Virginia Trujillo Gonzalez, Sexto
Suplente: Mayda Lourdes Campos Godoy y Séptimo Suplente: Salvador Oswaldo Soriano Martinez,

2) Se propone que sea la administracidn de la sociedad la que nombre entre las firmas gue a
continuacion se enumeran al auditor externo: Ernst & Young, Price Waterhouse Cooper, y Deloitte &
Touche, asimismo se propone gue sus honorarios no sean mayores a cuarenta y cinco ddfares de los
Estados Unidos de América por hora y que las horas laboradas por el auditor externo en el pericdo
para gue el que resulte nombrado no excedan de cuatrocientas horas al afio.

3) Se explica que fas utilidades retenidas ascienden a la cantidad de seis millones novecientos ochenta
mil ciento tres ddlares ($ 6,980,103.00}, proponiendo la administracién de la sociedad que dicha
cantidad se decrete la cantidad de seis millones doscientos noventa y nueve mil novecientos once
ddlares con veinte centavos {§ 6,299,911.20} equivalente a dos délares con veinte centavos por accién
{52.20], a ser pagaderos a mas tardar el dfa 29 de junio de 2007. En relacién a los intereses
compensatorios y dado que los ingresos provenientes de la inversién con Hipotecaria San Miguel han
sido superiores a los gastos originados por la deuda de Fortis, una vez mas no habra pago de intereses
compensatorios. Y en vista gque éste fendmeno se experimentard en los siguientes afos, este tema ya
no sera del conocimiento de las préximas juntas.

4} Se propone gue sea la administracién de la sociedad fa que nombre al auditor fiscal entre las firmas
Deloitte & Touche, Ernst & Young, Pérez-Mejia Navas, basado en los criterios siguientes: a)Que posean
representacion de una firma internacional; b)Que sean de reconocida trayectoria, y ¢} Que sus
honorarios no sean mayores a cuarenta y cinco délares de los Estados Unidos de América por hora y
que las horas laboradas por el auditor fiscal en el perfodo para que el que resulte nombrado no
excedan de ciento sesenta y un horas al afio.

En Junta General de Acclonistas celebrada el 23 de abril de 2008, se tomaron los siguientes acuerdos:
1} Se procede a la reestructuracién de los miembros de la lunta Directiva y ésta queda reestructurada de

la siguiente manera: Directores Propietarios. Presidente: Fernando Agustin Pujals, Vicepresidente:
Julidn José Nebreda Marquez, Secretario: Gregorio Enrique Trejo Pacheco, Primer Director: Andrew
Vesey, Segundo Director: Diego Alberto Garcfa Rodriguez, Tercer Director: Abraham Abdala Bichara
Handal, Cuarto Director: José Santos Garcia Corddn; Directores Suplentes. Primer Suplente: Ricardo
Antonio Vega Montenegro, Segundo Suplente: Gil Ernesto Posada, Tercer Suplente: Mayda Lourdes
Campos Godoy, Cuarto Suplente: Paul Araujo Aleman, Quinto Suplente: Marta Virginia Trujillo
Gonzdlez, Sexto Suplente: Salvador Oswaldo Soriano Martinez y Séptimo Suplente: Bernerd da Santos
Avila,

2) Se propone que sea la administracién de la sociedad la que nombre entre las firmas que a
continuvacion se enumeran al auditor externo: Ernst & Young, Price Waterhouse Cooper, y DTT El
Salvador, S.A. DE C.V,, asimismo se propone ¢ue sus honorarios no sean mayores a cuarenta y cinco
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délares de los Estados Unidos de América por hora y que las horas laboradas por el auditor externc en
el periodo para que el que resulte nombrado no excedan de cuatrocientas horas al afio.

Se explica que las utilidades retenidas ascienden a la cantidad de ocho millones cuatrocientos mil
setecientos diecinueve ddlares con ochenta centavos de délar de los Estados Unidos de América (S
8,400,719.80), proponiendo la administracién de la sociedad que dicha cantidad se decrete la cantidad
de siete millones seiscientos cuarenta y cinco mil ochocientos un délares con treinta y dos centavos {$
7,645,801.32) equivalente a dos ddlares con sesenta y siete centavos por accidn (52.67), a ser
pagaderos a mas tardar en Junio 2009. No habrd page de intereses compensatorios, Y en vista que
éste fendmeno se experimentard en los siguientes afios, este tema ya no serd del conocimiento de las
préximas juntas.

para el ejercicio 2008 Se propone que sea la administracién de la sociedad la que nombre entre las
firmas DTT El Salvador, S.A. DE C.V., Ernst & Young, y Price Waterhouse Coopers, basado en los
criterios sigulentes; a)Que posean representacién de una firma internacional; b)Que sean de
reconocida trayectoria, y c) Que sus honorarios no sean mayores a cuarenta y cinco ddlares de los
Estados Unidos de América por hora y que las horas laboradas por el auditor fiscal en el periodo para
que el que resulte nombrado no excedan de ciento sesenta y un horas al afio.

En Junta General de Accionistas celebrada el 23 de septiembre de 2008, se tomaron los siguientes acuerdos:

1)

El pacto social actualmente no contempla la emisién de acciones de tesorerfa por parte de la
Sociedad, por lo gue es necesario reformar el pacto social, en el sentido de incluir fas acciones de
tesorerfa, para que la sociedad pueda emitir dichas acciones. Y se acordd que la referida clausula
quede redactada de la siguiente manera:

ACCIONES DE TESORERIA. La sociedad podré emitir acciones de tesoreria, siempre que se cumplan los
siguientes requisitos: a) La resolucién de emitir acciones de tesorerfa, se deberd adoptar en Junta
General Extraordinaria de Accionistas, la que se celebrard de conformidad a las normas legales para
aumento de capital; b) Los accionistas convocados a Junta General deberdn renunciar al derecho de
suscripcién preferente, lo gue debera hacerse constar en el acuerdo de aumento de capital y emisién
de acciones de tesorerfa. Esta renuncia serd vélida para los accionistas ausentes, presentes y
disidentes; ¢} Una vez adoptado el acuerdo del aumento de capital, deberd obtenerse autorizacién
para la realizacidn de oferta publica, inscribiendo la emisién en una bolsa y asentandola en el Registro
gue lleva la Superintendencia de Valores. En ef acuerdo se deberd indicar el plazo de suscripcién de las
acciones de tesorerfa y las condiciones de emisidn y colocacién de las mismas incluyendo fas normas
para fijar el precio. El plazo de colocacidn no podrd exceder a dos afios. d} Que las acciones de
tesorerfa se mantengan en custodia en una bolsa o institucién dedicada al depdsito y custodia de
valores. Las acciones de tesorerfa no generardn dividendos y no tendran derecho a voto, en cuanto no
se conviertan en acclones ordinarias. La sociedad debera declarar el destino especifico que se dara a
fos recursos captados del piblico en esta forma, el cual no podra modificarse; e) La sociedad siempre
deber4 diferenciar en su publicidad, cuando se haga referencia al capital social, el suscrito y pagado y
el capital no suscrito, representado por la acciones de tesorerfa autorizadas; f) El dinero obtenido de la
colocacion deberd ser contabilizado como aumento de capltal de manera inmediata. Las acciones de
tesoreria deberdn pagarse, integramente en efectivo, al momento de su suscripcidn. h) La institucion
en que se haya efectuado el depdsito de las acciones de tesorerfa, deberd llevar control de las
suscritas y de las que falte por suscribir; 1} La sociedad transcurrido el plazo de autorizacién deberd,
sin ningtn otro tramite, proceder a la cancelacion de las acciones de tesorerfa no suscritas, ante la
presencia de otro funcionario de la Superintendencia de Valores, de lo cual se levantard un acta. No
obstante lo dispuesto en el literal b) de la presente cldusula, los accionistas disidentes podran exigir a
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la sociedad que venda sus acciones al mismo precio de venta de [as acciones de tesoreria. La sociedad
debe vender primero las acciones de los accionistas disidentes. Sin embargo, la emision no podréd
llevarse a eabo, cuando el veinticinco por ciento del capital social vote en contra de la resolucién; éste

derecho deberd constar en la convocatoria a la Junta General,””””” . Asimismo, se acordd que se
incorpore en un solo instrumento, esta modificacidn y todas las demds cldusulas por las gue se regird

la Sociedad.

2} 1alicenciada Mayda Campos, expone que los desafios que se prevén con la construccién y puesta en
marcha del puerto La Unién, asf como el crecimiento econdmico asoclado a las nuevas inversiones que
se desarrolien en la zona, exigen a EEQ fortalecerse ante el inminente incremento de fa demanda en la
zoha , por lo que propone aumentar el capital social en la parte variable por el monto de CINCO
MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y DOS DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON OCHENTA Y SEIS CENTAVOS {US55,573,942.86)equivalentes a
CUARENTA Y OCHO MILLONES SETECIENTOS SETENTA Y DOS MIL colones mediante la emisién y
colocacion de CUATROCIENTAS OCHENTA Y SIETE MIL SETECIENTAS VEINTE (487,720)acciones de
tesorerfa de un valor nominal de CIEN COLONES {¢100.00) equivalentes a {US$11.4285714285) cada
una, para gue en su oportunidad puedan ser suscritas por inversionistas, a través de la bolsa de
valores, en un plazo gue no exceda de dos afios.

En Junta General de Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2009, se tomaron los siguientes acuerdos:
1} Se procede a la reestructuracién de los miembros de fa Junta Directiva y ésta queda reestructurada de

la siguiente manera: Directores Propietarios. Presidente: Jaime Andres Tupper, Vicepresidente:
Abraham Abdala Bichara, Secretario: Gregoric Enrique Trejo Pacheco, Primer Director: Arminio
Francisco Borjas, Segundo Director: Diego Alberto Garcia Rodriguez, Tercer Director: Francisco José
Meorandi, Cuarto Director: José Santos Garcia Corddn; Directores Suplentes. Primer Suplente: Bernerd
Da Santos Avila, Segundo Suplente: Ricardo Antonio Vega, Tercer Suplente: Norberto Tercero Corredor
Diaz, Cuarto Suplente: Mayda Lourdes Campos Godoy, Quinto Suplente: Gil Ernesto Posada, Sexto
Supiente: Migue!l Eduardo Bolinaga y Séptimo Suplente: Salvador Oswaldo Soriano Martfnez.

2) Se propone que sea la administracion de la Sociedad la que nombre entre las firmas que a
continuacidn se enumeran al auditor externo: DTT El Salvador, S.A. DE C.V. y Ernest & Young, asimismo
propone que sus honorarios no sean mayores a dieciséis mil ochocientos ddlares de los estados unidos
de América al afio,

3} Se propone delegar a la Junta Directiva que declare dividendos, cuando se cumplan las condiciones
financieras que permitan realizar el pago correspondiente.

4} Estas condiciones financieras incluyen y no se limitan a:

+ Que los precios en el mercado Spot, mantengan niveles gue no excedan los $ 120 por Mwh

+ Que el gobierno pague a su vencimiento el subsidio de la energla eléctrica

+ Que las municipalidades y las dependencias del gobierno cumplan con los pagos de sus
respectivos recibos de energia eléctrica,

La Junta Directiva notificara a través de periddico y en la pagina Web, en el momento que se declaren,
la fecha de pago correspondiente.

5) Para el ejercicie 2009, Se propone que sea la administracion de la sociedad la que nombre entre las
firmas que a continuacion se enumeran al auditor fiscal: DTT El Salvador, 5.A. DE C.V,, Ernst & Young, v

13




Price Waterhouse Coopers, basado en los criterios siguientes: a) Que posean representacién de una
firma internacional; b) Que sean de reconocida trayectoria, y ¢} Que sus honorarios no sean mayores a
cuatro mil setectentos cincuenta ddlares de los Estados Unidos de América al afio.

Con fecha 15 de junio del afio 2009, el Presidente de la Junta Birectiva otorgd un poder general Administrativo
con cldusula especial a favor del Vicepresidente de la Junta el Ingeniero Abraham Abdala Bichara Handal,
mediante et cual concede poderes amplios y suficientes en lo que a derecho se refiere, en todas las actividades
administrativas directamente con el giro ordinario de la sociedad, en diversos aspectos mercantiles, judiciales,
etc. También le faculta a Firmar los certificados de acciones de la sociedad.

En Junta General de Accionistas celebrada el 17 de Mayo de 2010, se tomaron los siguientes acuerdos:

1)

2)

5)

6)

Se propone por parte de los Accionistas que se mantenga la actual Junta Directiva compuesta de la
siguiente manera: Directores Propietarios. Presidente: Jaime Andrés Tupper Bracho, Vicepresidente:
Abraham Abdala Bichara Handal, Secretario: Gregorio Enrique Trejo Pacheco Midence, Primer
Director: Arminio Francisco Borjas Herrera , Segundo Director: Diego Alberto Garcia Rodriguez, Tercer
Director: Francisco José Morandi Lopez , Cuarto Director: José Santos Garcia Corddn;

Directores Suplentes. Primer Suplente: Bernard da Santos Avila, Segundo Suplente: Ricardo Antonio
Vega Montenegro, Tercer Suplente: Norberto Tercero Corredor Diaz, Cuarto Suplente: Mayda Lourdes
Campos Godoy, Quinto Suplente: Gil Ernesio Posada, Sexto Suplente: Miguel Eduardo Bolinaga Serfaty
y Séptimo Suplente: Salvador Oswaido Soriano Martinez

Se hace el nombramiento de Ernest & Young coma Auditor Externo para el ejercicio 2010

Se propone que de las utilidades Retenidas al 31 de diciembre del 20089, se decreten $2.56 por accidn
a ser cancelados a mas tardar el 30 de junio de 2010,

Se propone aumentar el Capital Social mediante el incremento del Valor Faclal de [a accion de $11.43
a $12.00, a fin de cumplir con el decreto 641, Art. 17, Adicionalmente, se propone que este aumento
de US51,636,340.57 se haga mediante la capitalizacién de Utilidades Retenidas.

Se propone aumento de capital social por las acclones de Tesoreria de 50.57 por accidn para que
obtengan un valor nominal de US$12.00 por un total US$5,852,640.

Se hace el nombramiento de Ernest & Young como Auditor Fiscal para el ejercicio 2010.

Se aprueba la emisién de Obligaciones Negociables hasta un maximo de 30 Millones de délares para
sustituir deudas, Recuperar ef FTL en caso de pasar a un esquema trimestral de tarifas, entre otros.

Nombramiento de los Sefiores Jaime Andrés Tupper y Abraham Abdala Bichara Handal, como
Ejecutores Especiales de los acuerdos.
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12. Origen del aumento de capital

¢ Moaodificacién en el Cédigo de Comercio

En Junio del afio 2008 La Asamblea Legislativa emitié el decreto 641 el cual modificaba ciertos articulos del
Cédigo de Comercio. En articulo 17 del decreto que literalmente dice “las acciones seran de un valor nominal
de un dolar de los Estados Unidos de América o multiplos enteros de uno”. Maodifica el valor nominal de las
acciones.

Ademads de la anteriormente mencionada existen otras modificaciones al cddigo, que establecen la necesidad
de cambiar el pacto social de la empresa. £l articulo 85 del Decreto estabiece el plazo de dos aRos contados a
partir de la vigencia de la ley, para que las empresas adecuen sus pactos sociales a la nueva normativa.

En Junta Genera! Ordinariay Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de
C.V., celebrada el dia 17 de Mayo de 2010, se acordé aumentar el capital social mediante el incremento del
valor Facial de la accién de $ 11.43 a § 12. Adicionalmente se propone que este aumento se haga mediante la
capitalizacion de fas Utilidades Retenidas.

. tras modificaciones al pacto social

Clausula CUARTA del pacto social a fin de incluir ef nuevo monto de capital y el nuevo valor de las acciones. El
niimero de acciones se mantendrd en 2, 863,596 y el capital social serd de $ 34, 363,152 de un valor nominal
de 12 ddlares cada una.

Clausula DECIMA OCTAVA, a fin de establecer la obligacidn de nombrar el auditor fiscal. El resto de cldusula del
pacto social permanecen vigentes y sin variacion.

Se propone que las modificaciones vy el resto de clausulas del pacto social se retinan un solo instrumento para
mejorar compresion,

¢ Aumento del Capital Social referente a las acciones de Tesoreria

Et 23 de septiembre de 2008, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, se tomé el acuerdo de aumenta el
capital social emitiendo accienes de tesoreria. Se emitieron 487,720 acciones de tesorerfa por un monte de
USS 5, 573,942.86, y un valor nominal de US$11.43

Para cumplir con la reforma al Cédigo de Comercio, es necesario que las acciones de tesoreria tenga el mismo
valor que el resto de las acciones, por lo cual ser propone aumentar el capital social por medio de elevacién del
valor de la acciones de tesorerfa en la suma de USS0.57 por acciones, para que las acciones de tesoreria
emitidas 487,720 tengan un valor nominal de US$12.00 y totalicen USS 5, 852,640,

Las acciones de tesoreria debido a su naturaleza, no hay pago de las misma, ya que estas solo se encuentran
emitidas, pero pendientes de suscripcion y pago hasta que sean colocadas en bolsa. El resto de las condiciones
que rigen la emisidén de las acciones de tesoreria establecidas en el acuerdo de Junta General de fecha 23 de
septiembre de 2008, se mantiene vigentes y sin variacién.

CASA DE CORREDORES DE BOLSA:

Scotia Inversiones, S.A. de C.V,, Corredores de Bolsa
Direccion: 65 Avenida Norte y Boulevard Constitucion N° 115 Col. Escaldn San Salvador
PBX: (503) 2299-9300 FAX: (503) 2298-0151
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13, Conformacién del Grupo Empresarial.

89.11%

64.15% 76.11%

98.28%

AES UNION DE NEGOCIOS
Junta Directiva

Abraham Abdala Bichara Handal Presidente Jaime Andres Tupper Bracho Suplente
Norberto Tercere Corredor Secretario Arminio Francisco Borjas Suplente
Gregorio Enrique Trejo Primer Director Diego Alberto Garcia Redriguez Suplente
Ricardo Antonio Vega Montenegro Segundo Director Francisco Jose Morandi Lopez Suplente
Mayda Lourdes Campos Godoy Tercer Director Salvador Oswaldo Soriano Supfente
Accionistas:
Empresa Eléctrica de Oriente 5.A, DE C.V. 99%
Edwin Maximiliano Gdivez 1%
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14, Caracteristicas de la emision de acciones

Nombre del Emisor: EMPRESA ELECTRICA DE QRIENTE, $.A, DE C.V.

Denominacidn de la Emision: AEED

Naturaleza del Valor: titulos de participacion en el capital social.

Clase de titulo valor: accienes comunes y nominativas de una sola serfe.

Forma de representacién de las acciones: Las acciones estdn representadas por medio de certificados de

acciones emitidos por la sociedad emisora.

Aumento de capital social; U$51,915,037.71 del cual US$1,636,340.57 se encuentra suscrito
y pagado por medio de capitalizacién de utilidades retenidas y
USS$278,697.14 no suscritc que corresponde a fa emision de
acciones de tesoreria no suscritas.

Monto de la Emisidn: US$40,215,792.00 de capital social.

Cantidad de acciones: 3,351,316

Capital social suscrito y pagado: 1J5534,363,152.00.

Cantidad de Acciones: 2,863,596

Capital Minimo: UsS 9,000,000.00

Capital Variable; US$ 25,363,152.00

Capital no suscrito: US$5,852,640.00 representado por 487,720 acciones de

tesoreria no suscritas de un valor nominal de U$$12.00 cada una.
Valor Nominal de la accién: US512.00 por accidn.

Valor contahble por accién al 30/11/2010: USs$20.12

NATURALEZA DEL VALOR:
Acclones que representan una participacién dentro del capital soclal.

NEGOCIABILIDAD:
Las acciones comunes seran negociables en mercado secundario exclusivamente a través de la Bolsa de
Valores,

TRANSFERENCIA DE LAS ACCIONES:

Las acciones serdn transferidas por endoso consignado al reverso de cada titulo, seguido de [a inscripcién en el
Libro de Registro de Accionistas que Heva la sociedad y la entrega material al adquirente; o por cualquier otro
medioc legal.

REPOSICION DE CERTIFICADOS;

En caso que el tenedor de un certificado solicite la reposicién def mismo al emisor, este ultimo debera enviar a
la Bolsa de Valores a mas tardar el dfa siguiente habil de recibida [a solicitud de reposicién, una notificacién de
dicha situacién, indicando las caracteristicas del certificado, la fecha en que se coloco y demds caracteristicas
necesarias para su identificacién.
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DEPOSITO Y CUSTODIA:

Las acclores que se negociardn en la Bolsa de Valores, deberdn estar depositadas y endosadas en
administracién a favor de la Sociedad Especializada en Depésito y Custodia de Valores, Central de Depdsito de

Valores, S.A. de C.V,, CEDEVAL, con 24 horas de anticipacién a Ia negociacion.

De conformidad a lo establecido en al articulo 20 del Reglamento General Interno de la Bolsa de Valores de El
Salvador, $.A. de C.V,, la Sociedad debera realizar el asiento en su Libro de Registro de Accionistas, dentro de
los cince dfas siguientes a la presentacidn de la documentacidn necesaria para efectuar el correspondiente

asiento,

POLITICAS DE DIVIDENDOS: la sociedad reparte dividendos a los accionistas en los montos y condiciones que

determine la Junta General Ordinaria de Accionistas.

DERECHOS Y OBLIGACIONES:!
Las acciones comunes tendran los siguientes derechos vy obligaciones:

Art. 36 - No producen ningtn efecto legal las estipulaciones que excluyan a uno o més socios de la
participacién en las utilidades. La exclusién de las pérdidas estipuladas a favor de un socio capitalista, no
produce efecto contra terceros.

Art. 38 — No se repartirdan utilidades que excedan de las obtenidas, bajo responsabilidad de los
administradores y del socio que las reciba.

Art. 127 — El accionista responde Unicamente por el valor de sus acciones.

Art. 130 — Cada accidn es indivisible.

Art, 131 - El accionista se podra hacer representar en las Juntas Generales por otro o por un tercero.
Art. 145 — Las acciones confieren iguales derechos.

Art. 147 — Para que el acclonista pueda ejercer cualquier derecho social, necesariamente debe estar
inscrito en el Registro de Accionistas, que al efecto lleva la sociedad,

Art. 156 — La negativa injustificada de la sociedad a inscribir un accionista en el registro de acciones
nominativas, |a obliga solidariamente con sus administradores al pago de los dafos y perjuicios que se
ocasionaren a aquél.

Art. 157 - cuando haya aumento de capital por nueva emisidn de acciones, el accionista tiene derecho
preferente a suscribir un ndimero proporcional al que posee.

Art. 160 - Cada accidn da derecho a un voto en las Juntas Generales.

Art. 163 — Dentro de cada categorfa de acciones todos gozaran de iguales derechos. Cuando no existan
preferidas, todas las acciones tendran iguales derechos. La distribucidn de utilidades respecto a las
acciones pagadoras y, en su caso, del capital social, se llevard a cabo en proporcién al valor exhibido de
tales acciones.

Art. 164 —~ La socltedad debe considerar como accionista al inscrito como tal en el registro respectivo, si
las acciones son nominativas, y al tenedor de éstas, si son al portador.

El Accionista dispondra de tantos votos como acciones le pertenezcan o represente.

Art. 165- Todo accionista tiene derecho a que la Junta General respectiva delibere y resuelva sobre
distribucion de utilidades gue resulten del ejercicio o que estuvieren acumuladas.
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Art, 167 — El Accionista que en una operacion determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés
contrario al de la sociedad, no tendrd derecho a votar los acuerdos relativos a aquella.

Art, 169 - Es nulo todo pacto que restrinja el voto de los accionistas,

Art. 180 - Se requiere unanimidad de los acclonistas para aumentar el capital social mediante
reevaluacion de acciones.

Art. 231 - Los accionistas gue representan el 5 % del capital social podrdn pedir a la Junta Directiva que
convoque a una junta General, para tratar asuntos que especifiquen.

Art. 232 - En los casos que especifica este Articulo, también tendrd el mismo derecho que sefiala el
Articulo anterior, cualquier accionista, aungue solo posea una accién,

Art, 245 — Todo accionista tiene derecho a pedir en las Juntas Generales gue se [e proporcione toda
informacién necesaria de los asuntos en discusion.

Art. 250 - Los accionistas podran hacer oposicion judicial a las resoluciones de [a Junta General, con
base en los dispuesto en este articulo.

Art, 314 - El accionista no podrd separarse de la sociedad, cuando tenga como consecuencia reducir el
minimo del capital social.

La sociedad deberd realizar el asiento de los nuevos accionistas en el Libro del Registro correspondiente
dentro de los cinco dfas sigufentes a la presentacion de los valores por parte de los interesados.

AUTORIZACION Y REGISTRO:

1} Autorizacidn e inscripeién de la Empresa Eléctrica de Oriente, Sociedad Andnima de Capital Variable,

como sociedad emisora y de sus acciones por:

a. Junta Directiva de Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de CV. para inscribirse como amisor de
valores y sus acciones, segtin acta N° 19 celebrada el 19 de julio de mil novecientos noventa y
siete.

b, Junta Directiva de Mercado de Valores de El Salvader, S.A. de C.V., hoy Bolsa de Valores, S.A.
de C.V., ensesidn ID 23/97 celebrada el 25 de Noviembre de mil novecientos noventa y siete.

¢. Autorizacién del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores en sesidn de Consejo
Directivo CB-61/97 celebrada el dfa 11 de Diciembre de mil novecientos noventa y siete,

la inscripcidn del aumento de capital por ¢572,719,200.00 (US $65,453,622.857143) estd
comprendida dentro de los acuerdos dados por:

a. Junta General Extraordinaria de Accionistas de EEQ, S.A. de C.V. en el acta 11, celebrada el dia
treinta y uno de agosto de dos mil uno.

b. La autorizacidn del aumento del capital social fue autorizada por la Junta Directiva de Bolsa
de Valores de el Salvador, S.A. de C.V. en su sesién JD-24/2001 del siete de septiembre de dos
il uno,

¢. lainscripcidn en Bolsa de Valores fue autorizada por la Junta directiva de Bolsa de Valores de
El Salvador, S.A. de C.V. en su sesién JD-13/2002 del cuatro de junio de dos mil dos.

d. Autorizada la modiflcacién del asiento registral del capital social en el Registro Piblico
Bursatil que lleva la Superintendencia de Valores, por acuerdo tomado en sestén de su
Consejo Birectivo No. CD-24/2002 de fecha veinte de junio de dos mil dos.
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3} La inscripcidn de fa disminucién de capital por ¢286,359,600.00 (US $32,726,811.428571} estd
comprendida dentro de los acuerdos dados por:

a. LaJjunta General Extraordinaria de Accionistas de EEQ, S.A. de C.V. en el acta 11, celebrada el
dia treinta y uno de agosto de dos mil uno.

b. La autorizacién de la disminucién del capital social fue autorizada por la Junta Directiva de
Bolsa de Valores de el Salvador, S.A. de C.V. en su sesién JD-24/2001 del siete de septiembre
de dos mil uno.

¢. lLainscripcion en Bolsa de Valores fue autorizada por la Junta directiva de Bolsa de Valores de
El Salvador, S.A. de C.V. en su sestén JD-13/2002 del cuatro de junio de dos mil dos.

d. Autorizada la modificacién del asiento registral del capital social en el Registro Publico
Bursatil que Heva la Superintendencia de Valores, por acuerdo tomado en sesién de su
Consejo Directivo No. CD-24/2002 de fecha veinte de junio de dos mil dos.

4) La inscripcion del aumento de capital por USS$5,573,942.86 acciones de tesorerfa estd comprendida
dentro de los acuerdos dados por:

a. la Junta General Extracrdinaria de Accionistas de Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C V.
en sesidn celebrada el veintitrés de septiembre de dos mil ocho.

b. Autorizacion de inscripcidn otorgada por fa Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador,
S.A. en su sesion JD-5/2009, celebrada el catorce de mayo de dos mil nueve.

¢ Autorizacién del Asiento Registral del capital social en el Registro Pdblico Bursatil de Ia
Superintendencia de Valores, en sesién de Consejo Directivo N. CD-19/2009 de fecha
diecinueve de mayo de dos mil nueve,

5) Lainscripeién de aumento de capital por US$1,636,340.57 fue autorizada por:

a. Autorizacién de inscripcién otorgada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V. en sesién celebrada el 17/05/2010.

b. Autorizacién de inscripcidn otorgada por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador,
S.A. en su sesion JID-12/2010, celebrada el 21 de septiembre de 2010.

c. Autorizacidn del Asiento Registral de la Emisién de Certificados de Inversién en el Registro
Pdblico Bursatil de la Superintendencia de Valores, en sesién de Consejo Directivo numero
CD-24/2010 celebrada el 07 de diciembre de 2010.

CALIFICACION DE RIESGO;

La calificacion de la empresa es A+, esta calificacidn refieja la posicién de mercado de la empresa, la generacitn
de flujos predecibles, un perfil financiero caracterizado por razonables coberturas de servicio de deuda v la
posibilidad de acceso a mayor flujo de efectivo a través de las empresas afiliadas al grupo A£S £l Salvador. La
calificacién también incorpora la exposicién de la compaiiia a la interferencia politica y a la incertidumbre
regulatoria en ¢l sector de electricidad salvadorefio, lo que ha afectado la oportuna recuperacién de los costos
de la energia debido al congelamiento de tarifas en medio de un afic preelectoral. No obstante, se estima una
mejorfa en la recuperacién del flujo de efectivo de las empresas distribuidoras gracias a la reciente liberacién
de tarifas eléctricas en los sectores comercial e industrial, aunque prevalece sin modificaciones el subsidio al
sector residencial, sector de mayor generacién de ingresos de la compafifa.

EEQ, S.A. de C.V. cuenta con opinidn de la clasificadora de riesgo Fitch Centroamérica, S.A. la cual le ha
asignado una calificacién de A+ como emisor, segin informe de fecha 30 de septiembre 2010.
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EA: “Corresponde a aquellas entidades gque cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en
los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la

entidad, en la industria a gue pertenece o en la economia. Los factores de proteccién son satisfactorios.”

El signo “+", indica un nivel menor de riesgo.

15. Principales Indicadores

Ind icadores

Liquidez

Ingresos sabre activos
Apalancamiento

Active Fijo/Total Activos

Rendimiento sobre Activos-ROA
Rendimiento sobse Patrimonio-

ROE
Utilidad netafingresos

Rotacion de cartera-dias

Formulas:

260 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 £1-2010
3.08 1.95 1.75 1.49 1.43 2.22 2.09 1.71 1.98 1.46
0.49 0.5 1.75 0.65 0.54 0.6 0.59 0.73 0.93 0.61
2.01 1.73 0.65 1.62 1.61 1.59 1.42 1.79 1.46 1.75
0.62 0.63 1.79 0.59 0.59 0.59 0.61 0.65 0.7 0.52
0.04 0.03 0.6 0.07 0.07 0.07 0.07 0.06 0.06 0.04
a.11 0.07 0.03 0.19 0.17 Q.17 0.16 0.17 0.15 0.10
0.07 0.05 0.08 0.1 0.12 0.11 0.1 0.08 0.07 0.06

40.07 | 36.58 | 005 | 2493 | 3165 | 33.14 | 34.84 | 36,52 | 3219 | 46.28

Liquidez: Activos Girculanies/Pasivos Circulantes
Ingresos sobre Activos: Ingresos / Actives Totales

Apalancamiento: Pasivos/Patrimonio

Rendimiento sobre Activos: Utilidad/Activos Totales
Rendimiento sobre Patrimenio: Utilidad/Patrimonio

Rotacién de Cartera: 360/(Ventas/Cuentas per Cobrar)
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CALIFICACION DE RIESGO
ESTADOS FINANCIEROS EEO, S.A. DE C.V. AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2010

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE EEQ, 5.A. DE C.V. AL 31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008

ESTADOS FINANCIEROS EL SALVADOR ENERGY HOLDINGS Y SUBSIDIARIAS AL 31 DE DICIEMBRE 2009
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Fundamentos de la Clasificacién

La clasificacion de EEO, perteneciente al Grupo AES El Salvador (Grupo AES), se
fundamenta en los altos niveles de endeudamiento de Grupo AES El Salvador, asi
como la exposicién del sector al riesgo soberano de El Salvador por media de
substdios e intervenciones. La clasificacién también refleja la débil situacion de la
econemia salvadorefa.

Al cierre 2009 tos indicadores de crédito de AES El Salvador resultaron por debajo
de las expectativas de Fitch. Durante el 2009 la generacién de EBITDA se mantuvo
baja lo que se tradujo en un apalancamiento de 5,0x {Deuda/EBITDA), mayor al
esperado. En el 2006 las compatifas del Grupo AES en El Salvador realizaron un
financiamiento conjunto con el aval de las 4 compaiifas, lo que a criterio de Fitch
liga los riesgos de crédito de todas las empresas avalistas. En el futuro los
indicadores crediticios del Grupo podrian deteriorarse si las compafifas son forzadas
a adquirir mas deuda para financiar el capital de trabajo debido a intervenciones o
altos costos de la energia.

La clasificacion también incorpora la exposicién que tiene la compafiia a
interferencia politica e incertidumbre regulatoria en el sector de electricidad
salvadorefio.

La clasificacién se beneficia de la predecible generacién de flujos de ta compafiia y
de un bajo rfesgo de negocio. EEQ atiende la regién oriental de Et Salvador, zona
predominante rural y con alto potencial de crecimiento, al cierre de diciembre
2009 EEO suministré 474 GWh a mas de 232 mil clientes (476 GWh y 225,157
clientes a diciembre 2008).

Producto del giro del negocio los ingresos de EEQ se consideran predecibles. Para
los doce meses terminados a septiembre 2010 (Septiembre2010 UDM), EEO facturd
por ventas de energia US$ 101.0 millones, monto muy simitar al acumulado a
diciembre 2009 v que representé un crecimiento cercano al 30% respecto al afo
2008, El aumento ha sido originado principalmente por el incremento del costo de
la energfa, el efecto que tuvo en la tarifa eléctrica la eliminacién de subsidios, vy
por un incremento en la base de clientes, No obstante el crecimiento de los
Ingresos, la generacién de EBITDA, desde el 2008 se mantiene entre de Uss1e,0 y
17,0 millones.

El perfil financiero de EEO a septiembre del 2010 no ha sufrido variaciones
importantes, las razones de cobertura de carga financiera (FGO y EBITDA sobre
gasto intereses) se mantienen entre 4,0xy 5,0x. Asimismo, a relacién deuda
financiera a EBITDA se mantiene en niveles cercanos a 3.0x.

Factores Claves de la Clasificaciéon

Riesgo de crédito ligado a la calidad crediticia det conjunto de empresas de AES en
El Salvador.

Perfil de riesgo de negocio relativamente bajo, con un rea servida delimitada
come monopolio natural y una cartera creciente de clientes.

www.fitchcentroamerica.com
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» Exposicidn al riesgo regulatorio y vulnerabilidad del sector a cambios politicos y
sociales.

* Mantenimiento del nivel de endeudamiento y de los niveles de liquidez acordes a
lo proyectado para los préximos dos afos,

Eventos Reclentes

En relacién con los procesos de licitacién de contratos de largo plazo transferibles a
tarifas, el 23 de marzo de 2010 se firmé el primer contrato para el suministro de 190 MW
de potencia y su energia asociada para las empresas distribuidoras del Grupo AES y
DELSUR. El suministro contratado sera por 2 afios y debfa de iniciar el 1 de julio de 2010,
siempre y cuando haya entrado en vigencia el Reglamento de Operacién del Sistema de
Transmisién y del Mercado Mayorista basado en Costos de Produccion.

En julio de 2010, se madificé el Reglamento de la Ley General de Electricidad para que a
julio de 2011 {a demanda deba de poseer un 70% de la potencia y energia asociada
comprometida mediante procesos de licitacién de contratos de largo plazo transferibles a
tarifas.

Durante el mes de septiembre 2010 se procedié a la preparacion y revisién de la
documentacidn de las bases de licitacién y del contrato, asi como de ta determinacién de
la potencia a licitar para el cumplimiento del 70% exigido. Las distribuidoras realizaran el
proceso de licitacion en conjunto,

Liquidez y Estructura de Deuda

Para Septiembre 2010 UDM, la compafiia generd un EBITDA de US$15.7 miltones volumen
similar al acumulado diciembre 2009 (US$16.1 millones). La razén de cobertura de
servicio de deuda medida como EBITDA/gastos intereses financieros se mantiene en un
nivel cercano al historico 4.5x-5.0x y la razén de endeudamiento medido como Deuda
Tota/EBITDA se ubica en 3,0x, Fitch estima para los proximos afos niveles de cobertura
de la carga financiera para Grupo AES, cercanos a 3.0x y niveles de endeudamiento para
el grupo, medido como deuda total/EBITDA cercano a 5.0x.

La deuda de EEO estd compuesta principalmente US$47.4 millones en pagarés a {argo
plazo. Esta deuda forma parte de un financiamiento conjunto con las filiales operativas
salvadorefias de AES por un total de US$300 millones, que se llevd a cabo en febrero 2006
y de las cuales todas las filiales son garantes, La reestructuracién de la deuda no
significo para la empresa mayor endeudamiento y le otorgd mayor libertad en el flujo de
caja al extender ta madurez de los compromisos financieros (del 2011 y 2014 hasta el afio
2016). Grupo AES El Salvador tiene acceso lineas de crédito por USS 40.5 millones para
capital de trabajo, las que pueden ser utilizadas para compra de energfa.

Perfil de la Empresa

EEO es una empresa de distribucién y comercializacién de electricidad, presta sus
servicios a municipios y distritos predominantemente rurales en la regién oriental de El
Salvador, incluyendo la ciudad de San Miguel, la tercera ciudad en importancia del pafs.
Es 89.11% propiedad indirecta de AES Corporation (AES) (B+ por Fitch), a través de El
Salvador Energy Holdings Ltd. (ESEH), 100% subsidiaria directa de AFS y domiciliada en
Islas Caimén. El 10.89% restante estd en manos de accionistas minoritarios entre los
cuales se encuentran: los empleados de la empresa {2.91%), la Comisién Ejecutiva
Hidroeléctrica del Rio Lempa (CEL) (4.01%) e inversionistas privados (3.97%).
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Estrategia

Grupo AES continuard durante 2010 con su estrategia para amortiguar las reducciones en
los ingresos producto del pliego tarifario vigente. la empresa considera aumentar los
servicios complementarios a los clientes u otros Ingresos y se esta trabajando en conjunto
con el sector eléctrico y el ente regulador en diferentes temas de interés para EEQ y el
sector eléctrico en general.

Grupo AES mantiene dentro de su plan estratégico la construccién de una planta
generadora de energia en Nejapa con una capacidad Inicial de 6MW expandiéndose en los
proximos afios hasta 24 MW, la cual proveera de energia propia para la distribucién,
Adicionalmente a mediano plazo se estima el inicio de la construccidn de la planta
térmica (Carbén) en el &rea del golfo de Fonseca la planta tendria una capacidad neta de
237 MW,

Operaciones

EEO es la cuarta compafifa distribuidora de electricidad en El Salvador, con mas de 237
mil clientes servidos y 474 GWh de energia vendida en el 2009. Atiende a una poblacion
cercana a un millén de habitantes, ubicada en la regién oriental de Et Salvador. Dicho
territorio (6,856.6 km? & 31% del territorio nacional} es predominantemente rural pero
can alto potencial de crecimiento derivado de la construccién y habilitacién del puerto
Cutuco en La Unién.

Las empresas que conforman el Grupo- de AES en El Salvador, CAESS, DEUSEM, EEO vy
CLESA, comparten el mismo equipo administrativo pero con juntas directivas separadas,
esto Ultimo de conformidad con fa ley salvadorefia. CLESA, y CAESS ["A+(slv)" por Fitch],
también subsidiarias de AES, atienden las regiones oeste y orfental del pais. Entre CAESS,
DEUSEM, CLESA y EEQ cubren alrededor del 80% de la superficie del territario nacional.

EEQC mantiene una base de clientes predominantemente residencial atinque con potencial
de crecimiento en clientes comerciales e industriales. Los clientes residenciales
(pequenias demandas) generan aproximadamente el 55% de la facturacidn por energia
vendida, los comercios y Gobierno {medianas demandas) cerca del 30% y los industriales
{grandes demandas) et 15%.

EEQ muestra un porcentaje de pérdidas de energia totales de 12.4% debido a que opera

en dreas predominantemente rurales
con menor densidad de poblacién, lo Compafias de Distribucién Eléctrica

cual requiere de distancias méas largas en El Satvador (a Diclembre 2009)

para conectar a un cliente vy resulta en Area Pérdidas
mayores pérdidas de energia frente a Ventas (000 Energla
distribuidores de electricidad en zonas Gompaiila Soclo  Clientes (GWh)  km?) (%)

urbanas como la empresa filial CAESS. CAESS® AES 582,633 2073 54
En el nuevo pliego tarifario aprobado a gf'ég[A"R Aﬁg ggg’gig 1';g; Z'g 9_'?3_
tEQ, el ente regutaqor le ha soh‘citado a8 Ego AES 232807 474 62
la empresa disminuir el nivel de 1437441 4473 200
pérdidas de energfa para periodo 2008-

2012 a un porcentaje equivalente al

Fuente: Compades. “Incorpora a DEUSEM

8.35%, nivel reconocido en la tarifa

vigente,

Las compaiifas eléctricas adquieren electricidad en el mercado de contratos y/o en el
mercado spot. La estrategia de compra de Grupo AES El Salvador ha sido tradicionalmente
contratar una porcion (35%-32% para 2009 y 2010) de sus requerimientos de energfa y el
resto a traves de compras en el mercado spot. Los contratos de compra de energia son
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de corto plazo, con precios generalmente basados en el precio spot menos un descuento y
sin provisiones ‘take-or-pay’, aunque con penalidades en caso de terminacién anticipada.

Distribucién Eléctrica
La distribucién eléctrica en El Salvador posee un bajo riesgo de negocio, dadas las
caracteristicas intrinsecas de esta industria. El servicio de distribucién por zona

geografica no es exclusivo, por lo que las firmas pueden competir por {os consumidores
dentro del marco legal y regulatorio existente,

Actualmente El Salvador tiene una
capacidad de generacion eléctrica que
apenas cubre la demanda de electricidad Fl Salvador

del pafs y las nuevas plantas de  Nuevos proyectos de generacin eléctrica
generacion eléctrica no son suficientes

: o . Capacidad Entrada
para cubrir el crecimiento de la demanda. Proyecto Tipo MW)  operacién
A diciembre 2009 El Salvador mantiene
una capacidad instalada y disponible de Et Cimarrén o Hido 0243 02016
1,371.9 MW versus una demanda méxima Chaparral o Hidro o 65 o 2013
registrada a diciembre 2009 de 906 MW. Chaparrastique o Biomass o 35 & 2013
Nuevos proyectos tendientes a disminuir Termopuerto o Térmico o 0 o 2012
el riesgo de abastecimiento eléctrico se Termoprerto o Térmico o 70 o 2011
gestionan gracias a la participacién de AES NEJAPA o Blomass o 6 o 201
empresas privadas y de la CEL, AES Fonseca o Carbon o 250 e n.d,

Totai o} o 699 o]
Tarifas de Distribucion Fuente: FitchRatings
Eléctrica

Et pliego tarifarfo aprobado por SIGET para el quinquenio 2008-2012, considera al igual
que en el anterior, los cargos en la tarifa por comercializacién y distribucién; no
obstante, para las tarifas de pequefia demanda, vy adiciona, para el sector restdencial, un
desglose de tarifas diferenciadas con base en consumo. EI pliego tarifario implica una
reduccién en la tarifa media de cargos regulados de la distribuidora para todos los
usuarios finales,

El componente de energia representa, en promedio, alrededor del 80% de la tarifa al
usuario final (excluyendo impuestos) y es ajustado semestralmente por las variaciones en
los precios “spot” de los sels meses previos al ajuste tarifario. Los otros dos componentes
de la tarifa, comercializacién y distribucién, representan la principal fuente de ingresos
operativos de las distribuidoras y son indexados anualmente con base en la variacién del
indice de precios at consumidor (IPC).

Temas Regulatorios

Ley General de Electricidad (LGE) dispone la implementacion de un mercado de despacho
con base en costos marginales de produccién, costos fijos y de inversion y a regular
contratos de compra de energia de largo plazo para incorporarlos al pliego tarifario.
Debido a esto y desde el afio 2006, el ente regulador en conhjunto con la asesoria de
constltores internacionales ha trabajado en la elaboracién de un Reglamento de
Operacion del Sistema de Transmisidn y del Mercado Mayorista Basado en Costos de
Produccién (ROBCP). El reglamento que enmarcara las operaciones pertinente para
iniciar el sistema de despacho con base en costos se encuentra aprobado y publicado en
El Diario Oficial el 31 de julio de 2009, el mismo establece y encarga a la Unidad de
Transacciones (UT), entidad responsable del mercado mayorista, a realizar los estudios,
metodologias y sistemas de informacién para aplicar la metodologia. Una vez publicado
el reglamento la UT tiene nueve meses para la recopilacion de aquellos antecedentes
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técnicos que sean necesarios para la operacién de los modelos sefialados ¥ que, conforme
al referido Reglamento, requieran la ejecucién de pruebas para su determinacidn. Se
espera que el nuevo modelo esté en funcionamiento a partir del filtimo trimestre del afio
2010,

De acuerdo al decreto ejecutivo No.88 del 2 julio 2010, una vez entrado en vigencia el
ROBCP, las empresas distribuidoras deberan suscribir contratos de largo plazo mediante
procesos de libre concurrencia, por no menos el 80% de la demanda de potencia maxima y
su energia asociada, con una vigencia que no exceda los 15 aios, e identificar cargos por
potencia y cargos por energia, los cuales deberan transferirse a las tarifas eléctricas para
usuarios finales. Adicionalmente, este mismo decreto establece una disposicion
transitorfa que establece un perfodo transitorio y gradual, estableciéndose que la
obligacién de contratacién sera del 70% al 30 de junio de 2010 y 80% al 30 de junio de
2015. Las distribuidoras conservan la facultad para formular sus estrategias de compra de
energia sobre el porcentaje restante, no obstante, establecen que en el momento en que
las distribuidoras contraten mas de 60% de sus requerimientos, el ajuste tarifario pasaria
a ser trimestral y cualquier saldo en el fondo transitorio de tiquidacién seria liquidado en
los siguientes dos ajustes tarifarics consecutivos.

Perfil Financiero

Utilidades y Flujos,
Los ingresos operativos de EEO han mantenido un crecimiento constante a través de los
Gltimos afios. Los ingresos por venta de energfa al cierre de diciembre 2009 crecieron en
relacién al afio anterior en un 26%, hasta US$97.9 millones desde US$77.8 millones. Los
ingresos fueron afectados positivamente por el mayor costo de energia, v el aumento en
fa facturacidn producto de la eliminacién de los subsidios en el mercado (para los
sectores comercial, industrial, y para clientes con consumo mayor a 99%kWh det sector
gorgg‘;}AEs emitié en Febrero del | ogidoncial), La variacidn en ventas se explica también por una mayor base de clientes.
onos mediante la creacidn . -
de un vehiculo de propssito | LOS datos a septiembre 2010 UDM muestran que los ingresos alcanzan US$ 101.0 millones.
especial constitiido en Panama
(AES El Salvador Trust), con | E| incremento de los costos de la energia adquirida y mayores gastos operativos han
;?S;;:‘;‘;‘; ﬂffh Y Perspectva | limitado la generacion de EBITDA y su margen. El EBITDA se mantiene desde el 2008
. entre los US$ 16.0-17.0 mitlones, lo que refleja en un decrecimiento det Margen EBITDA a
15.1% en septiembre 2010 desde 20.5% en diciembre 2008. Las ventas de energia en GWh
se vieron presionadas por un menor consumo por parte del censumidor final como
respuesta a la eliminacién de subsidios generales y una desaceleracién en la economia en
El Salvador. EEQ cerrd el 2009 con ventas de 474 GWh (476 GWh en el 2008). Para los
préximos afios se esperan crecimientos en la demanda de energia de entre 2% y 5%,

La empresa mantiene dentro de su estrategia una politica de reduccién de gastos
administrativos con el fin de amortiguar la reduccién en el EBITDA. Fiteh estima, que en
los préximos dos afios EEQ generarfa un EBITDA cercanc a US$17 millones, ligeramente
mayor al finalizado a diciembre 2009. Fitch continuara dando seguimiento a los
resultados obtenidos por Grupo AES El Salvador, en sus politicas de reduccién de gastos
administrativos.

Coberturas/Estructura de Deuda. La deuda total de EFO asciende a US$47.4 millones
y forma parte de un financlamiento conjunte con las compafiias distribuidoras
salvadorefias pertenecientes a AES por un total de US$300 mitlones llevado a cabo en
febrero 2006. Las coberturas de servicio de deuda {EBITDA/intereses financieros)
alcanzan 4.3x al corte de septiembre 2010, similares a las obtenidas a diclembre 2009
(4.5x); igualmente, el nivel de endeudamiento medido como Deuda Total/EBITDA se
mantiene en niveles cercanos a 3.0x para los mismos periodos. En lo que respecta al
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Grupo AES, para los proximos afios Fitch estima que el nivel de endeudamiento se
mantendra cercano a 5.0x y coberturas de la carga financiera a partir de EBITDA y FGO
préximas a 3.0x,

Evolucidén de la Deuda, EBITDA y FGO
(En Millones de USS y Porcentajes de Crecimiento) .
wnizansCrec Deuda Financiera wofue (rec FGO s Crec EBITDA
%Deuda Financtera BFGO BESITDA P
200 n
150
10,0
50 o
0.0
-3.0
-10.0
5.0 4~
200 o
2005 2008 2007 2008 2009  Sep 19
i LoM 250 -
Fuente: Estados Finanderes EEQ

EEO logré reducir su carga financiera por medio de una emisién de bonos realizada por el
grupo AES, mediante un vehiculo de propdsite especial constituido en Panamé (AES El
Salvador Trust) calificado BB por Fitch, con Perspectiva Estable. El refinanciamiento
resultd para EEO en una sustitucién de sus compromisos sin afectar en forma material el
nivel de deuda o los indicadores de apalancamiento, pero mejorando el perfil de
vencimiento al extender la madurez (de 2011 y 2014 a 2016). Grupo AES El Satvador tiene
acceso a lineas de crédito revolventes por US$ 38.5MM para capital de trabajo, la cuales
pueden ser utilizadas para el financiamiento de la recompra de energia,
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Resumen Financiero - Empresa Eléctrica de Oriente, S.A de C.V.-(EEQ) (NIIF)
Us $ Miles
2010-09-30 2009-12-31  2008-12-31 2007-12-31  2006-12-31
UDM

Rentabilidad
EBITDA Operativo 1/ 15,749 16,092 16,474 17,000 17,964
Margen de EBITDA (%) 15.6 16.4 20.5 22.7 27.1
Retorno del FGO / Capitalizacidn Ajustada (%) i7.0 20 18 20 23
Margen del Flujo de Fondos Libre ) (1.3) 2 12 3 2)
Retorne sobre el Patrimonio Promedio (%) 1 12 13 17 18
Coberturas
FGO / Intereses Financieros Brutos 4,9 6.0 5.5 5.8 5.7
EBITDA Operativo/ Intereses Financieros Brutos 4.3 4,5 4.8 4.9 4.8
EBITDA Operativo/ Servicio de Deuda 4.3 4.5 2.2 49 4.8
FGO / Cargos Fijos 4.9 6.0 5.6 5.8 5.7
FFL / Servicio de Peuda 0.6 1.6 1.7 1.6 0.6
{FFL + Caja e Inversienes Corrientes) / Servicio de Deuda 4.5 4.2 3.0 2.9 2.2
FGQ / Inversiones de Capital 1.6 2.1 2.9 2.3 1.6
Estriictura de Capital y Endeudamiento
Deuda Total Ajustada / FGO {x) 2,7 2.3 2.7 2.4 2.2
Deuda Total /EBITDA Operativo (x) 3.0 2.9 3.1 2.8 2.6
Deuda Neta Total /EBITDA Operativo {x) 2.1 2.4 2.5 2.5 13
Deuda Total Ajustada / EBITDA Operativo () 3.0 .9 31 2.8 2.6
Deuda Total Ajustada Neta/ EBITDA Operativo (x) 2.1 2.4 2.5 2.5 2.3
Costo de Financiamiento Estimado (%) 2/ 7.7 7.2 7.0 7.3 8.0
Batance
Total Activos 154,943 146,093 146,962 130,727 114,169
Caja e Inversiones Corrientes 14,197 9.118 9,379 4,523 5,998
Deuda Corto Plazo - - 4,000
Beuda Largo Plazo 47,383 47,366 47,343 47,319 47,296
Peuda Total 47,383 47,366 51,343 47,319 47,296
Deuda Total con Deuda Asimitable al Patrimonio 47,383 47,366 51,343 47,319 47,296
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimonio 47,383 47,366 51,343 47,319 47,296
Total Patrimonio 57,207 59,408 52,645 53,557 44,132
Total Capital Ajustado 104,590 106,774 104,039 100,876 91,428 i
Flujo de Caja i
Flujo generado por las Operaciones (FGQ) 3/ 14,150 17,438 15,828 16,421 17,402
Variacion del Capitat de Trabajo 2,233 1,188 {1,393) (1,353) (6,906}
Flujo de Caja Operativo (FCO) 16,383 18,626 14,095 15,068 10,496
Flujo de Caja No Operativo / No Recurrente Total - - - - -
Inversiones de Capitat {10,144} {8,818} {4,841} (6,665) (6,647)
Dividendos {7,363) {7,623) (3) {6,282) (5,454)
Flujo de Fondos Libre (FFL) (1,324) 2,185 9,196 2,121 (1,805)
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neto 551 . - - -
Otras Inversiones, Neto 3,743 3,315 (3,438) (259} (259)
Variacién Neta de Deuda . {4,000} 4,000 - 609
Variacidn de Caja 4/ {1,496} (261) 4,856 (1,475} (719}
Estado de Resultados
Ventas Netas de Enargfa 101,018 97,979 77,841 74,727 66,241
Variacion de Yentas (%) 2.5 25,6 4,2 12,8 16,4
EBIT Operativo 10,327 10,491 11,115 13,306 14,298
Intereses Financieros Brutos 3,669 3,539 3,455 3,453 3,730
Resuitado Neto 6,199 6,763 6,755 8,517 7,607
Energia vendida {Gwh} .- 474 476 424 405
Pérdidas de Energfa (%) M. 13.9% 11.90% 11.80% 11.20%
Ntimero de CHentes “-- 232,887 225,157 208,588 200,724
i/ EBITDA= EBIT+ Depreciacién y Amortizacién, 2/ Coste Financizmients Estimado = Intereses Financieros / Prom. (Deuda Financiera CP + LP). 3/ Flujo Generado por Operaciones=

Resultado Neto+ Depreciaciones y Amortizaciones + {ganancia) pérdida venta activos/inversiones + Disposicidn de cuantas Incobrables + (ingreso) pérdidas venta acciones +

Ajustes al resultado neto + vanacién otres activos correntes+ variacidn otros pasivos carrientes - Dividendos Preferentes, 4/ Variacién en Caja = Flujo Generado por Operaciones

+ Yanacion en capital de trabajo+ CAPEX + Adguisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neto + Otras inversiones neto + Vanacidn Nets de Deuda + vanacién neta de capital -

Dividendos comunes - Dividendos preferentes + Qtras actividades de financiacion,
Debido a cambios metodolégicos, a partir de enero 2007 las razones financieras yue se desglosan del Flujo de Efectivo varfan en su presentacidn en relaciéa con reportes histéricos,

Cifras de perfodos intermedtos consideran los Gltimos doce meses.,
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del Consejo de Clasificacidn de riesgo, ne constituirk una sugerencia o recomendacidn para fnvertir,

emistdn; sino un factor comptementario a las decisiones de inversidn; pero los Miembros del Consejo serdn responsables de una opinién en la

que se haya comprobado deficiencia o mala tntencién y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes.

La clasificacion nacional *EA{slv): Corresponde a aquellas entidades que cuentan <on una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactades, pera &sta es susceptible de deterorarse levemente ante posibles cambios en [a entidad, en la tndustria a que
pertenace o en [a ecenomia, Los factores de prateccibn son satisfactorios.

Dentro de una escala de clasificacion se podran uttlizar los signos “+* y ., para Indicar la tendencia que muestra (a clasificacidn de riesgo
otorgada 2 una entidad o una emisidn, va sea que se trate de valores de participacién o titulos de deuda, de corto o targo plazo. El signo s”
ndica una tendencia ascendente hacia la categorfa de ¢lasificacion inmediata superior, mientras que el Hgno “-", ndica una tendencia
descendente hacla la categoria de clasificacion inmediata wferior.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS OE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y £ST IPULACIONES. POR FAYOR
LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM  /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAM DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM, LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y
LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO
DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

Derechos de autor © 2010 por Fitch, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarfas. One State Street Plaza, NY, NY 10004
Teléfono; 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 4B0-4435. la repreduccién o distribucién totat o parcial estd
prohibida, salve cen permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacidn y el mantenimiento de sus calificaciones,
Fitch se basa en 1nformacién factual que recibe de los emisores ¥ sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera
creibles, Fitch leva a cabo una nvestigacién razonable de la informacian factual sobre la que se basa de acuerdo con sus
metodologias de calificacin, y obtiene verificacién razonable de dicha tnformacin de fuentes independientes, en la
medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emtstén dada o en una determinada jurisdiceién. La
forma en que Fitch leve a cabo la 1nvestigacin factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se obtenga
variard dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiceidn en
que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibitidad y ta naturaleza de (a informacién
piblica relevante, el acceso a representantes de la administracién del emsor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaclones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas,
evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros Informes proporcionados por terceros, la
disponibiiidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular
o en |a jurisdiceién del emisor, y una varledad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que
i una investigacién mayor de hechos nf la verificacién por terceros puade asegurar que toda la informacién en la que Fitch
se basa en relacién con una calificactén serd exacta y completa. En dltima nstancia, el emisor y sus asesores son
responsables de la exactitud de la informacién que proparcionan a Fitch y al mercade en los documentos de oferta y otros
Informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la tabor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales, Ademas, las
calificaciones son intrinsecamente una visién hacla el futuro e incorporan las hipétesis v predicciones sobre
acontecimientos futures que por su naturaleza no se puaden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la
comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas par eventos futures o condiciones que no se
previeron en el momento en que se emitid ¢ afirmo una calificacion. i

La informacidn contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningdin tipo.
Una calificacién de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinlén se basa en criterios
establecidos y metodalogias que Fitch evalia y actualiza en forma cantinuz. Por lo tanto, las calificacicnes son un producto
de trabajo colective de Fitch y ninglin individue, o grupo de Individuos, es (nicamente responsable por fa calificacion. La
calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debide a tos riesgos que ne sean relacionados a riesgo de crédito, a menos
que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fiteh no estd comprometido en la oferta o venta de ningiin titulo,
Todos los informes de Fitch son de autorfa compartida, Los individuos fdentificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrades en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en éL. Los individuos son nombrados
solo con el propdsito de ser contactos. Un inferme con una calificacién de Fitch no es un prospecto de emisién ni un
substituta de la informacidn elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacidn con
la venta de los titutos. Las calificaciones pueden ser modiftcadas, suspendidas, o retiradas en cuatquier momento por
cuatquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las
calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo, Las calificaciones no hacen
ninglin comentano sobre la adecuacién del precio de mercads, la conveniencia de cualquier titulo para un Inversor
particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacidn a los titulos. Fitch recibe honorarios por
parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honararios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 {u otras monedas aplicables) por emisidn. En algunos casos,
Fitch calificara todas o algunas de tas emisiones de un emtsor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador o garante en particular, por una cuota anual, Se espera que dichos honorarios varien entre UsD10.000 v
USD1.500.000 {u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacidn o diseminacién de una calificacién de Fitch no
constituye el consentimienta de Fitch a usar su nombre come un experto en conexidn con cualquier declaracién de registro
presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el *Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafa,
o las leyes de tltulos v valores de cualquier jurisdiccidn en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién v
distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dfas antes para los suscriptores
electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V. y Subsidiaria

{Compafifa Salvadorefia)

Estados consolidados de situacion financiera
Al 30 de Noviembre de 2010

{Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Activo
Activo Circulante
Efectivo y Equivalente
Cuentas por cobrar, netas
Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar a partes relacionadas
Gastos pagados por Anticipado
Total current assets
Activos No Corrientes
Efectivo Restringido por reserva de Deuda
Inversiones en Asociadas

Gastos pagados por Anticipado - Largo Plazo
Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Prestamo por cobrar a partes relacionadas
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Activos Intangibles

Total activo no circulante

Total Activos

2010

19,304
9,797
19,679
4,007
658

53,445

1,604
1

496
201
19,870
81,308

1,069
105,049
158,494




Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V. y Subsidiaria

(Compaiifa Salvadorefia)

Estados consolidados de situacién financiera
Al 30 de Noviembre de 2010

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2010
Pasivo y patrimonio
Pasivo circulante
Cuentas por pagar energfa 14,176
Otras cuentas por pagar 9,626
Otras obligacion laborales 1,209
Dividendos por Pagar 6,686
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,345
Impuestos sobre la renta por Pagar 1,684
Total pasivo circulante 36,726
Pasivo no circulante
Prestamos a largo plazo 47,387
Otras cuentas por pagar a largo plazo 1,643
Provision para obligaciones laborales 1,219
Impuesto sobre la renta diferido 13,892
Total pasivo no circulante 64,141
Total Pasivo 100,867
Patrimonio
Capital Social 34,363
Otros componente del patrimonio 6,920
Utilidades Retenidas 9,871
Reserva legal 6,473
Total patrimonio 57,627
Total pasivo y patrimonio 158,494

Sk
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Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V. y Subsidiaria

{Compafifa Salvadorefia)

Estado consolidado de resultados

Once meses terminados al 30 de Noviembre de 2010
{Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto utilldad por accidn)

Ingresos
Ventas de energia
Otros ingresos operacionales
Total Ingresos
Gastos de operacién
Compra de energia
Gastos de personal
Gastos de operacién y mantenimiento
Depreciacion y amortizacion
Honorarios por transferencia de tecnologfa
Otros gastos ( ingresos) neto
Total gastos de operacién
Utilidad de operaci6n
Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos financieros
Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre 1a renta
Utilidad neta

(Pérdida) Utilidad por accién:
Bésica y dilutiva

2010

93,821
3,121
96,942

67,811
5,508
6,644
4,903
2,502

440

86,928

10,014

1,661
(3,435)
8,240
(2,402)
5,838

2.04
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H““ I Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V.
{Compania Salvadorefia)
Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2009 y 2008

Con el Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Empresa Eléctrica
de Oriente, S.A. de C.V. (en adelante “la Compafiia®), los cuales comprenden el estado
consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2009, los estados
consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de fa Administracién por los Estados Financieros Consolidados

La Administracién de la Compania es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estén libres de representaciones
erréneas importantes, debido ya sea a fraude o a error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base:en nuestra audltorza Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con Normas Internacnon les d Esas nor, ‘as 'eqmeren que cumplamos con
requisitos éticos y quée planifi quemos y ejecutemos la‘auditoria para obtener seguridad
razonable acerca de si los estados financieros consolidados estan libres de
representaciones erréneas importantes.
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Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en ios estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representaciones erréneas significativas en los estados
financieros consolidados, debido ya sea a fraude o a error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados por parte
de la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control intemo de la Compafhia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la Administracion de la Compafiia, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en. todos sus aspectos importantes; la situacion financiera consolidada
diciembre de 2009, su
desempefio financ fectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

ELWST 4 Young EL sauADon 5.4 -

René Alberto Arce Barahona
Socio
Registro N° 1350

12 de febrero de 2010
Centro Financiero Gigante, Torre A,

Nivel 10, San Salvador, El Salvador.
A-014-2010
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Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria

{Sociedad salvadoreia)

Estados Consolidados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

{Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Activo

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto (Nota 4)
Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 5)
Préstamo por cobrar a partes relacionadas (Nota 5)
Gastos pagados por anticipado

Total activo circulante

Activo no circulante:
Efectivo restringido por servicio de deuda (Nota 8)
Inversiones en acciones
Gastos pagados por anticipado a largo plazo
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 4)
Préstamo por cobrar a partes relacionadas (Nota 3)
Propiedad, planta y equipo, neto (Nota 6)
Activos intangibles (Nota 7)

Total activo no circulante

Total activo

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2009 2008 (*) 1 deenero
2008 (»)

9,118 9,379 4,523
9,773 8,492 7,852
22,101 22,573 12,509
3,153 2,693 6,780

- 6,000 -

297 1.724 250
44,442 50,861 31,914
1,604 1,604 1,604

1 1 1

604 722 840

59 61 67
19,870 13,870 13,870
78,073 77,945 79,605
1.440 1.897 2.724
101.651 96.100 98.711
146,093 146,961 __130.625
(Continiia)



Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria
(Sociedad salvadorena)

Estados Consolidados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

2009 2008 (*) 1de
enero
2008 ()
Pasivos y patrimonio
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar energia 13,149 13,581 7,730
Otras cuentas por pagar 6,606 3,116 5,096
Otras obligaciones laborales 662 528 214
Dividendos por pagar (Nota 5) ' 99 7,722 80
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 5) 873 860 1,108
HImpuesto sobre la renta por pagar 1,082 - 953
Préstamos bancarios (Nota 8) - 4.000 -
Total pasivo circulante 22,471 29,807 15,181
Pasivo no circulante:
Préstamos a largo plazo (Nota 8) 47,366 47,343 47,319
Otros cuentas por pagar a largo plazo 1,475 1,287 1,008
Provision para obligaciones laborales 1,118 949 921
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 13) 14.255 14.930 12,660
Total pasivo no circulante 64.214 64,509 61.908
Total pasivo 86,685 94,316 77,089
Patrimonio:
Capital social comin (Nota 10) 32,727 32,727 32,727
Utilidades retenidas 13,000 6,855 8,379
Reserva legal (Nota 11) 6,473 5,855 5,222
Otros componentes del patrimonio (Nota 12) 7,208 7.208 7,208
Total patrimonio 59.408 52.645 53.536
Total pasivo y patrimonio 146,093 146,961 130,625

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2
(Concluye)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria

(Sociedad salvadorefia)

Estados Consolidados de Resultados

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008

{Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepfo montos por accién - Nota 3)

Ingresos:
Ventas de energia
Otros ingresos operacionales

Total ingresos

Gastos de operacion:
Compras de energia
Gastos de personal (Nota 14)
Gastos de operacién y mantenimiento
Depreciacién y amortizacion '
Honorario por transferencia de tecnologia (Nota 5)
Otros gastos (ingresos), neto (Nota 15)

Total gastos de operacion
Utilidad de operacion

Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (Nota 16)

Utilidad neta

Utilidad por accién:
Bésica y dilutiva

2009 2008 (+)
97,979 77,841
4.151 2.697
102,130 80,538
69,562 50,527
5,063 5,108
8,726 6,175
5,601 5,359
2,449 1,946

238 308
91,639 69.423
10,491 11,115
1,869 1,383
(3.539) (3.455)
8,821 9,043
(2.058) (2.288)
=063 __6755
2.36 2.36

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria
(Sociedad salvadorefia)

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
{Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América, excepto montos por accion - Nota 3)

Total
Superavit patrimonio
Nomerode  Capital por Reserva Utilidades de los
acciones social revaluacién legal retenidas  accionistas
Saldos al 31 de diciembre de 2007 2,863,596 32,727 7,208 5,222 8,400 53,557
Ajuste por cambio en politica contable (Nota 2) - - - - 21) 2D
Saldos al 31 de diciembre de 2007 (*) 2,863,596 32,727 7,208 5,222 8,379 53,536
Utilidad neta — 2008 (*) - - - - 6,755 6,755
Traslado a reserva legal - - - 633 (633) -
Dividendos decretados - - - - (7.646) (7.646)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (*) 2,863,596 32,727 7,208 5,855 6,855 52,645
Utilidad neta — 2009 - - - - 6,763 6,763
Traslado a reserva legal - - - 618 (618) -
6,473 59.408

Saldos al 31 de diciembre de 2009 2,863,596 32,727 7,208

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estadoes financieros consolidados.

13,000



Empresa Eléctrica de Oriente, S, A. de C. V. y subsidiaria

{Sociedad salvadoreiia)

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Flujo neto de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo (Nota 6)
Amortizacién de activos intangibles (Nota 7)
Estimacién para cuentas incobrables (Nota 4)
Autoconsumo de materiales (Nota 6)
Pérdidas en ventas o retiros de activo fijo (Nota 6)
Ingresos financieros
Gasto financieros
Aumento en provisiones

Flujo de efective antes de los movimientos en el capital de trabajo:

Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipados
Aumento en cuentas por pagar

Flujo de efectivo generado en operaciones
Impuesto sobre la renta pagado

Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacién

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion:
Intereses recibidos
Subvenciones recibidas
Préstamos a corto plazo a partes relacionadas
Adquisicién de activos fijos (Nota 6)
Adquisicion de activos intangibles (Nota 7)
Producto de ventas de activo fijo (Nota 6)

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujo neto de efectivo en actividades de financiamiento:
Intereses pagados
Pago de dividendos
Pago de préstamos a corto plazo
Préstamos a corto plazo recibidos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2009 2008 (*)
8,821 9,043
4,872 4,476

728 883
110 81
1,181 479
378 726
(1,869) (1,383)
3,539 3,455
169 28
17,929 17,788
(835) (7,052)
17 (330)
2,023 5,659
19,134 16,065
(508) (1.969)
18,626 14,096
1,327 1,743
1,551 121
; (6,000)
(8,818) (4,842)
271) (57)
708 700
(5,503) (8.335)
(1,761) (4,902)
(7,623) (3)
(8,000) (4,000)
4,000 8.000

(13.384) (905)
(261) 4,856
9,379 4,523
9,118 9,379




Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria

(Sociedad salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

1.

General

Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. (“EEO” o la “Compaiiia”) es una sociedad
anénima de capital variable domiciliada en El Salvador, organizada el 16 de noviembre de
1995, de acuerdo con las leyes de la Repiblica de El Salvador, por un plazo indefinido de
tiempo. La actividad principal de la Compaiiia es distribuir energia eléctrica, principalmente
a municipalidades y distritos urbanos en la regién Oriental de El Salvador. EEO posee
99.9% de Unidén de Negocios, S.A. de C.V. (Unién de Negocios). La Compafiia es una
subsidiaria de El Salvador Energy Holdings Limitada (ESEH), quien a su vez es subsidiaria
de AES Corporation.

EEO también posee 6.25% de la Unidad de Transacciones, S.A., la operadora del mercado
mayorista de electricidad en El Salvador, y 25% de E. S. Energia, S.A. de C.V,, una
compafiia propiedad de cuatro compafifas distribuidoras. E. S. Energia anteriormente
prestaba servicios especializados y de mantenimiento de equipo a las compaiiias
distribuidoras, v se encuentra en proceso de disolucion.

Resumen de las politicas contables significativas

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados financieros consolidados han
sido preparados con base al costo histérico, excepto por la propiedad, planta y equipo,
adquirida hasta 2007 que se presenta al valor revaluado.

Normas, interpretaciones y enmiendas adoptadas obligatoriamente en 2009 — Las normas,
interpretaciones y enmiendas aplicables obligatoriamente para la Compaiifa a partir del afio
2009, son las siguientes:

NIIF 2 (Revisada), “Pagos basados en acciones™ (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009),
la enmienda consistio en la clarificacién de la definicién de condiciones de adjudicacién y
establece el tratamiento para un precio cancelado. Debido a que la Compaiiia no posee pagos
basados en acciones esta enmienda no tuvo efecto sobre los estados financieros
consolidados.

NIIF 7 (Enmendada), “Instrumentos financieros: Revelaciones” (Efectiva a partir del 1 de
enero de 2009), ]Ja enmienda requiere revelaciones adicionales relacionadas a la medicion del
valor justo y al riesgo de liquidez. Las mediciones de valores justos de items que han sido
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Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria
{Sociedad salvadorena)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

reconocidos a su valor justo se revelardn clasificadas por fuente de informacién utilizada
mediante una jerarquia de tres niveles. Adicionalmente, serd requerida una conciliacién
entre el saldo inicial y final por cada una de los 3 niveles de medicién de valor justo, al igual
que de las trasferencias significativas de nivel. La enmienda también clarifica los
requerimientos de las revelaciones del riesgo de liquidez con respecto a las transacciones
con derivados y activos usados para la gestion de liquidez.

NIIF 8 (Emitida), “Segmentos de operacion” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009), esta
norma viene a reemplazar la NIC 14 y Unicamente presenta cambios menores. El mas
significativo es la clarificacion de que una entidad revelard v medira los activos de un
segmento solo si dicha medicién normalmente es reportada a las personas que toman las
decisiones operativas. Debido a que la Compafiia no posee segmentos de operacidén esta
norma no tendra impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 1 (Revisada), “Presentacién de estados financieros” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), las principales modificaciones a esta norma incluye (a) cambios en los nombres de
algunos estados financieros (b) una exigencia de presentar un periodo de comparacién
adicional en el estado de situacién financiera, antes balance general, cuando se aplica una
politica contable retrospectivamente o se efectila una reexpresion de los estados financieros
por correcciones de errores o reclasificaciones; (c) los cambios en el patrimonio neto que no
correspondan a transacciones con los propietarios seran presentados ya sea, un nuevo Estado
independiente denominado Estado de Ganancias Integrales o como apartado dentro del
Estado de Resultados; (d) se requiere revelar por cada partida del Estado de Ingresos
Comprensivos €l efecto por el impuesto sobre la renta corriente y/o diferido. El efecto sobre
los estados financieros consolidados serd el cambio en el nombre de los estados financieros
y la presentacién de un periodo adicional en el estado de situacién financiera como
consecuencia del cambio en politica descrito en este informe.

NIC 7 (Enmendada), “Estado de flujos de efectivo” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda establece explicitamente que Unicamente gastos que resulten en el
reconocimiento de un activo pueden ser clasificados como un efectivo de actividades de
inversion. La modificacién no tendré impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 16 (Enmendada), “Propiedad, planta y equipo™ (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda cambia el término de “precio de venta neto” por el de “valor razonable
menos costo de venta”. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros
consolidados.



Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria
{Sociedad salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

NIC 18 (Enmendada), “Ingresos ordinarios” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009), la
enmienda agrega una guia para determinar si una entidad actia como principal o como
agente. Las caracteristicas a considerar son si una entidad: (a) tiene responsabilidad primaria
de proveer los bienes y servicios, (b) tiene riesgo de inventario, (c) tiene la discrecionalidad
de establecer precios, y (d) corre con el riesgo crediticio. Esta enmienda no tendréd ningin
efecto en el reconocimiento de ingresos debido a que la Compafiia ha concluido que actia
como principal en las transacciones que efectia.

NIC 20 (Enmendada), “Contabilidad para las subvenciones gubernamentales y revelacién
de la ayuda del gobierno™ (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009) los préstamos cedidos
con ningin o bajo interés no estaran exentos de los requerimientos para imputar intereses.
El interés a ser imputado a los préstamos cedidos deberan ser sobre la base de la tasa de
interés de mercado. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros
consolidados pues las subvenciones gubernamentales que la Compafiia recibe no incluyen
préstamos.

NIC 23 (Revisada), “Costos de financiamiento” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009),
la modificacién obliga a la capitalizacion de los costos de financiamiento directamente
atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de activos calificados segin esta
norma y elimina la opcidn de registrar la totalidad del costo de financiamiento como gasto.
Esta norma debera ser aplicable desde su vigencia en forma retrospectiva, sin embargo, a la
fecha no se cuenta con costos de financiamiento que sean directamente atribuibles a activos
calificados y por lo tanto no tuvo impacto sobre estos estados financieros consolidados.

NIC 32 (Enmendada), “Instrumentos financieros: presentacién™ (Efectiva a partir del 1 de
enero de 2009) la enmienda permite un alcance de excepcion limitado para instrumentos
financieros con opcién de venta clasificados como de patrimonio cuando cumplen un
nimero especifico de criterios. La adopcién de esta enmienda no tiene ningin impacto sobre
los estados financieros consolidados de la Compafiia.

NIC 36 (Enmendada), “Deterioro del valor de los activos™ (Efectiva a partir del 1 de enero
de 2009) esta enmienda requicre revelaciones adicionales sobre la tasa de descuento cuando
descontemos flujos de efectivo para determinar “El valor razonable menos su costo de
venta”. Estas revelaciones son consistentes con las requeridas cuando el descuento de flujos
de efectivo es utilizado para determinar el “valor de uso”. Esta enmienda no tendra impacto
sobre los estados financieros consolidados.
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Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria

(Sociedad salvadoreia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

La enmienda clarifica también la unidad més grande permitida para alocar en un crédito
mercantil, adquirido en una combinacion de negocios, es ¢l segmento operativo como se
define en la NIIF 8 antes del agregado para propdsitos de reporte. Esta enmienda no tendra
impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 38 (Enmendada), “Activos intangibles” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009) la
enmienda especifica que la publicidad y actividades promocionales son reconocidas como
gastos hasta que la Compaiila tenga el derecho sobre los activos o haya recibido los
servicios. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados.

La referencia que permitia la utilizacién de evidencia persuasiva para soportar la utilizacion
de un método diferente al de linea recta fue eliminada. Esta enmienda no tendra impacto
sobre los estados financieros consolidados, pues el método de linea recta sigue siendo
apropiado para los intangibles de la Compafiia.

NIC 40 (Enmendada), “Propiedad para inversidon” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda inchiye dentro del alcance de la norma las propiedades de inversién en
proceso de construccién, por Jo tanto, serdn valuados a su valor razonable con cambios en
resultados. Esta norma no tendra efecto sobre los estados financieros consolidados.

CINIIF 9 (Enmendada), “Nueva evaluacién de derivados implicitos” (Efectiva a partir del
1 de enero de 2009), la enmienda requiere que la Compafifa evalde si un derivado implicito
debe ser separado de un contrato principal cuando se clasifique un activo financiero hibrido
valuado a su valor justo con cambios en resultados. Esta evaluacién debe ser hecha basada
en las circunstancias existentes en el ultimo dia en que la entidad se vuelve parte del contrato
y en la fecha de cualquier enmienda del contrato que signifique cambios en su flujo de
efectivo. La NIC 39 actualmente establece que si un derivado implicito no puede ser
adecuadamente medido el instrumento hibrido debe ser mantenido y clasificado a su valor
razonable con cambios en resultados. A la fecha la Compaifiia no posee derivados implicitos
identificados y por lo tanto la enmienda no tendrd efecto sobre los estados financieros
consolidados.

CINIIF 13 (emitida), “Programas de lealtad de clientes”, esta interpretacién es aplicable a
los programas de lealtad que generalmente se otorgan a los clientes como parte de una
transaccion de venta y pueden ser canjeados en el futuro por bienes o servicios gratis o a
precios con descuentos. Estos programas deben ser registrados a su valor razonable como
una porcion separada de los ingresos y diferidos hasta que estos premios sean redimidos.
Debido a que la Compaiiia no mantiene ningiin programa de lealtad, esta interpretacién no
tuvo impacto sobre los estados financieros consolidados.

11



Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria
(Sociedad salvadoreia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

CINIIF 15 (Emitida), “Acuerdos para la construccién de inmuebles” (Efectiva a partir del 1
de enero de 2009) la interpretacién determina como las entidades deberian determinar si un
acuerdo de construccién de un inmueble se encuentra dentro del alcance de la NIC 11
“Contratos de construccién” o NIC 18 “Ingresos ordinarios” y cuando el ingreso por la
construccion deberia ser reconocido. Esta interpretacion no tiene impacto sobre los estados
financieros consolidados.

CINIIF 16 (Enmendada), “Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero”
(Efectiva a partir de los periodos que inicien en o posterior al 1 de octubre de 2008), La
interpretacién es de aplicacién prospectiva y provee una guia para la contabilizacion de
coberturas de inversiones neta. La interpretacion provee una guia para identificar el riesgo
de moneda extranjera que califica para la contabilizacién de coberturas de una inversion
neta, donde dentro del grupo de instrumentos de cobertura pueda ser sujeto de la cobertura
de una inversidén neta y ¢c6mo una compaiiia deberia determinar el monto de las ganancias y
pérdidas en moneda extranjera, relacionada la inversién neta y el instrumento de cobertura, a
ser convertida en un baja de una inversién neta. Debido a que la Compafifa no posee
contratos de coberturas esta enmienda no tendrd impacto sobres lo estados financieros
consolidados.

Normas, interpretaciones y enmiendas adoptadas que no estin en vigencia y que fueron
adoptadas de forma anticipada — Al 31 de diciembre de 2009 la Compafiia no adopto6
ninguna norma, interpretacién o enmienda en forma anticipada y por lo tanto no tienen
ningin impacto en estos estados financieros consolidados.

Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas que no estdn en vigencia y que no han sido
adoptadas en forma anticipada — Las normas, interpretaciones y enmiendas aplicables
obligatoriamente para la Compafifa a partir del afio 2010, son las siguientes:

NIIF 3 (Revisada), “Combinaciones de negocios” y NIC 27 (Enmendada), “Estados
Financieros consolidados y separados” (Efectivas a partir de periodos que inician en 0
después del 1 de Julio de 2009)

La NIIF 3 (revisada) introduce cambios significativos en la contabilizacién de las
combinaciones de negocios. Estos cambios afectan la valuacién del interés minoritario, la
contabilizacién de los costos de la transaccién, el reconocimiento inicial y posterior de una
contingencia y la combinacién de negocios en etapas. Consecuentemente, estos cambios
impactarin en el reconocimiento del crédito mercantil, los resultados reportados en el
periodo de la combinacién y futuros resultados.
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La NIC 27 (Enmendada) La modificacién requieren (a) que todos los cambios en la
participacion del interés atribuible a la controladora en una subsidiaria, que no implique la
pérdida de control, sean registrados en el patrimonio, (b) que las ganancias integrales (como
lo define la NIC 1 meodificada) seran atribuibles a la controladora como a los intereses
atribuible a la no controladora (antes interés minoritario), sin importar si resulta en un saldo
negativo para los intereses del no controlador. Adicionalmente cambia el término interés
minoritario por el interés del no controlador con un concepto diferente (¢) cuando una
entidad dominante pierde el control de una dependiente, reconocera en su cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas, cualquier pérdida o ganancia generada, incluyendo el resultado
relacionado con activos y pasivos individuales de la antigua entidad dependiente que fueron
reconocidos directamente en el patrimonio neto por aplicacién de otras normas. Cualquier
participacién en la antigua dependiente retenida por la dominante se valorard por su valor
razonable en la fecha de la pérdida del control, y la pérdida o ganancia resultante formara
parte del resultado reconocido como consecuencia de la pérdida del control.

NIIF 5 (Modificada), “Activos no-corrientes tenidos para la venta y operaciones
descontinuadas” (Efectiva a partir del 1 de Julio de 2009) La modificacion clarifica que las
revelaciones requeridas en relacién a los activos no corrientes y bajas de grupos clasificados
como mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas son solo aquellas presentadas
en la NIIF 5. Las revelaciones requeridas en otras NIIF’s solo serdn aplicables si
especificamente es requerido para activos no corrientes u operaciones discontinuadas. Esta
modificacién no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados por no tener
activos mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas.

NIC 28 (Enmendada), “Inversiones en asociadas” (Efectiva para los periodos que inicien a
partir del 1 de julio de 2009) Con el principio adoptado bajo NIC 27 que las pérdidas de
control son reconocidas como una baja y una readquisicién de cualquier participacion
retenida a su valor razonable conlleva a enmiendas a la NIC 28, por lo tanto, cuando la
influencia significativa es perdida, el inversor medira cualquier inversién mantenida en
forma de asociada a su valor razonable con reconocimiento en los resultados de cualquier
ganancia o pérdida. Esta norma no tendrd impacto sobre los estados financieros
consolidados a menos que existiera una pérdida de control sobre una de sus asociadas.

NIC 39 (Enmendada), “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién” (Efectivas a
partir de periodos que inicial en o después del 1 de Julio de 2009). La enmienda clarifica que
una entidad puede designar una porcién de los cambios de su valor razonable o la
variabilidad de flujo de efectivo de un instrumento financiero como un item de cobertura.
Esto ademads cubre la designacién de inflacién como una cobertura de riesgo o una porcién
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de situaciones particulares. La Compaiiia considera que las enmiendas no tendran impacto
sobre los estados financieros consolidados.

CINIIF 17 (Emisién) “Distribuciones que no son efectivo realizadas a los propietarios™
(Efectiva para los periodos que inicien en a partir del 1 de julio de 2009), esta interpretacion
concluye que el dividendo debe ser medido al valor razonable de los activos distribuidos y
que cualesquicra diferencias entre esta cantidad y ¢l anterior valor en libros de los activos
distribuidos deben ser reconocidas en utilidad o pérdida cuando la entidad liquide los
dividendos por pagar. La Compafiia considera que las enmiendas no tendran impacto sobre
los estados financieros consolidados.

CINIIF 18 (Emision) “Transferencias de activos de los clientes” (Efectiva para los periodos
que inicien en a partir del 1 de julio de 2009) esta interpretacion concluye que cuando el
elemento de propiedad, planta y equipo satisface Ia definicién de activo desde la perspectiva
de quien lo recibe, quien lo recibe debe reconocer el activo a su valor razonable a la fecha de
la transferencia, con el crédito reconocido como ingresos ordinarios de acuerdo con el NIC
18 “Ingresos ordinarios”. La Compafiia considera que las enmiendas no tendran impacto
sobre los estados financieros consolidados.

Cambios voluntarios en politica contables que no provienen de la enmienda de una Norma
existen o a la emision de una nueva Norma — A partir del afio 2007 la Compafia ha
contabilizando construcciones de proyectos de electrificacién, subvencionadas por el
Gobierno en un 85% a través de FINET y FOMILENIO, bajo el método de ingresos
diferidos acorde a la NIC 20, la cual reconoce como ingresos en diferentes ejercicios
mediante el método de linea recta, a lo largo de la vida 1til de los correspondientes activos.
Sin embargo, la administracién considerd oportuno cambiar la politica reconocimiento de las
subvenciones de gobierno y aplicar el método de reduccién del costo, el cual, acorde a la
NIC 20, establece que las subvenciones recibidas serdn reducidas del calculo del importe en
libros del correspondiente activo.

En cumplimiento a la NIC 8, este cambio en politica conllevé a la aplicacidn retroactiva de
la nueva politica, es decir, a reexpresar las cifras de los estados financieros consolidados
para que muestren la situacién financiera y los resultados de la Compafiia que se hubieran
obtenido si la Compafiia siempre hubiera aplicado la nueva politica. El efecto de esta
reexpresién sobre los estados financieros consolidados de la Compafia se presenta en la
pagina siguiente:
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Estado de Situacién Financiera
Propiedad, planta y equipo, neto

Ingresos diferidos (porcidn circulante)
Ingresos diferidos (porcién no circulante)
Impuesto sobre la renta diferido
Utilidades retenidas

Estado de Resultados
Oftros ingresos operacionales
Depreciacién y amortizacién
Impuesto sobre la renta

Estado de Situacion Financiera
Propiedad, planta y equipo, neto

Ingresos diferidos (porcidn circulante)
Ingresos diferidos (porcién no circulante)
Impuesto sobre la renta diferido
Utilidades retenidas

Estado de Resultados
Otros ingresos operacionales
Depreciacion y amortizacion
Impuesto sobre la renta

1 de enero
2008

(Re-expresados)

79,119

12,660
8,379

- 2,297
3,692
2,760

31 de
Diciembre
2008

(Re-expresados)

77,494

14,930
6,855

2,697
5,359
2,288

1 de enero
2008 Variacion
79,221 (102)
2 2)
104 (104)
12,635 25
8,400 21)
2,295 2
3,694 (2)
2,735 25
31 de
Diciembre
2008 Variaciéon
77,711 217)
9 9
208 (208)
14,879 51
6,906 (51
2,707 (10)
5,367 8)
2,262 26

Para dar una mejor presentacién a las cifras de los estados financieros consolidados, se
reclasific6 retroactivamente, de los activos intangibles a la propiedad planta y equipo, el
monto correspondiente al valor histérico y depreciacion de los activos del sistema SCADA,
el efecto neto de reclasificacién para los afios 2009, 2008 y 2007 fue $415, $451 y $486

respectivamente.
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Principios de consolidacién

Los estados financieros consolidados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2009 y 2008
incluyen los estados financieros de EEO y los de su subsidiaria Unién de Negocios. Los
estados financieros de las dos Compafiias fueron preparadas a la misma fecha, con base a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y utilizando las mismas politicas
contables.

Todos los saldos, las transacciones, ingresos y gastos, dividendos y las ganancias o pérdidas
resultantes de transacciones entre las compafiias del Grupo que han sido reconocidas como
activos, han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidacion y se reconoce en
consolidacién la participacion no controladora. Los estados financieros de las subsidiarias
son incluidos en consolidacién desde la fecha de adquisicion, fecha en la que la Compania
obtiene el control y la Compafia continuara incluyendo dichos estados hasta la fecha en la
que €l control cese. Un cambio en la participacién en una subsidiaria que no dé lugar a una
pérdida de control es registrado como una transaccion patrimonial.

Inversiones en acciones
Las inversiones donde la Compaiiia no tiene influencia significativa y que no son cotizadas
en un mercado activo, son contabilizadas usando el método del costo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de energia son reconocidos cuando se facturan los servicios a los
clientes de acuerdo con las tarifas establecidas por la Superintendencia General de
Electricidad y Telecomunicaciones (SIGET). La electricidad consumida por los clientes
entre la fecha final de su ciclo de facturacién y de finalizacién del mes es estimada con base
al comportamiento del consumo y es reconocida como ingreso. Los ingresos incluyen
también otros servicios relacionados, tales como reconexiones, las cuales se reconocen como
ingresos cuando son facturadas.

Ingresos por intereses, regalias y dividendos

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcion del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal invertido
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los ingresos por intereses son incluidos
como ingresos financieros en €l estado de resultados. Las regalias son reconocidas utilizando
la base acumulativa de acuerdo con la sustancia del contrato en que se basan y los
dividendos son reconocidos cuando la Compaiiia, en su caracter de accionista, establece el
derecho a recibirlos.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estin representados por el dinero en efectivo y las
inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres
meses desde la fecha de adquisicidn. Estos activos financieros estdn valuados al valor
razonable con cambios en resultados a la fecha del estado de situacion financiera, sin
deducir los costos de transaccién en que se pueda incurrir en su venta o disposicién. Para
propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de
efectivo es presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
que no son cotizados en un mercado activo y son reconocidos inicialmente al importe de los
respectivos documentos o facturas. Las cuentas por cobrar se representan a su valor nominal
menos estimacion para incobrabilidad de estas cuentas por cobrar. La estimaciéon por
incobrabilidad de cuentas por cobrar es estimada considerando la antigiiedad de los saldos
por clase de deudor. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los
documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del
proceso de amortizacion. A partir del 2008 se modifico la estimacion por incobrabilidad, tal
como se menciona en la Nota 4.

Las cuentas por cobrar de largo plazo representan préstamos sin intereses de empleados
garantizados con acciones de la Compaiiia, y ofras cuentas por cobrar no comerciales cuyo
periodo de vencimiento es mayor a un afio plazo.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo, se contabilizan inicialmente a su costo de adquisicién menos
su depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos
costos incluyen el costo de mejoras. Los desembolsos por reparacién y mantenimiento que
no reunen las condiciones para su recomocimiento como activo y la depreciacion, se
reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la propiedad planta y equipo estin registrados al
valor razonable determinado por un perito valuador independiente. Las valuaciones son
efectuadas con la frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable actual de los
activos no difiere en montos importantes de los valores registrados. La 1ltima revaluacién
fue realizada en noviembre del 2007. El importe neto resultante del revalio fue acreditado a
la cuenta de superavit por revaluacién de activos fijos como parte del patrimonio de los
accionistas. El importe del impuesto sobre la renta diferido asociado con la revaluacion de
activos fue debitada a una cuenta complementaria de superavit por revaluacién de activos.
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La porcién realizada del superavit por bajas de activos y depreciacion del revaltio no esta
siendo reclasificado a utilidades retenidas. Las adiciones posteriores a la fecha de la tiltima
revaluacion se mantienen registradas al costo.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base la vida util estimada de los
activos. El valor residual de los activos depreciables, Ja vida til estimada y los métodos de
depreciacién son revisados anualmente por la administracidén y son ajustados cuando resulte
pertinente, al final de cada afio financiero. El valor de la revaluacién de los activos fijos
depreciables se amortiza de acuerdo con la vida 1til estimada de los activos. Las vidas utiles
estimadas son las siguientes:

Edificios S 30 afios
Subestaciones 25 afios
Bienes eléctricos , : 25 anos
Mobiliario y equipo de oficina 5 afios
Equipos y programas de cémputo 5 afios
Equipos de transporte 5 afios
Herramientas y equipos 5 afios
Otros bienes 2 afios

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la construccién de activos son sumados
a los costos de dichos activos hasta ¢l momento en que dichos activos estin listos para su
uso pretendido.

Activos intangibles — Software

Los costos de software, asociados con la licencia para un sistema de informacion geografica
y el sistema de facturacién se difieren; las licencias para los sistemas estin siendo
amortizadas a lo largo de su vida util estimada de 5 afios, excepto por el sistema SAP y
sisterna de facturacién que posee una vida estimada de 7 y 10, respectivamente. Los activos
intangibles son amortizados bajo el método de linea recta.

Deterioros en activos no financieros

La Compafifa realiza anualmente una evaluacién de deterioro, a través de la determinacién
de los montos recuperables, para todos aquellos activos no financieros con vida ual
indefinida, indistintamente a la existencia o no de eventos o circunstancias que pudieran
indicar que los montos publicados de dichos activos pueden no ser recuperables. Cuando el
dafio es indicado, se calcula el monto recuperable del activo. Cuando el valor publicado del
activo excede al monto recuperable, se reconoce una pérdida por la diferencia entre el valor
publicado y el monto recuperable. Los activos no financieros, a excepcién del crédito
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mercantil, pueden sufrir reversiones del deterioro reconocido en periodos anteriores como
resultado de una evaluacién del valor recuperable.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia a la fecha del estado de situacidn financiera si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros es considerado deteriorado si, v sélo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados para el activo financiero o del
grupo de activos financieros que pueda ser confiablemente estimado. La evidencia del
deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estdn experimentando significativas
dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos del principal, la
probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u otro tipo de
reorganizacion financiera y cuando la informacién indique que hay una disminucién
estimable en los flujos de efectivo de la Compafiia provenientes de incumplimientos
contractuales.

Documentos y préstamos por pagar

Los documentos y préstamos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor razonable
a las fechas de su contratacidn, incluyendo los costos de la contratacion, incluyendo los
costos de la transaccién atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando
al pasivo financierc se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Reconocimiento de pasivos financieros

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable més los
costos directamente atribuibles a la transaccién. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo
cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando tfransfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
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cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha
asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafia cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos
del arrendamiento trasladan sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al
arrendatario. Todos los otros arrendamientos son clasificados como arrendamientos
operativos.

Los arrendamientos financieros de la Compafiia, en su calidad de arrendadora, los reconoce
en su estado de situacion financiera como parte de la cartera de créditos por un importe igual
al de la inversion neta en el arrendamiento. La Compafiia reconoce los ingresos financieros
relacionados, con base en una pauta que refleja, en cada uno de los ejercicios, un tipo de
rendimiento constante sobre la inversién financiera neta: que ha realizado en los
arrendamientos financieros.

Los activos adquiridos a través de arrendamientos financieros, son capitalizados a la fecha
del arrendamiento por el valor razonable del bien arrendado o, si es menor, al valor presente
de los pagos minimos del arrendamijento, reconociendo simultineamente el pasivo
correspondiente. La cuota mensual de los contratos de arrendamiento estd compuesta por
cargos financieros y amortizacién de la deuda. Los cargos financieros son reconocidos
directamente en los resultados del periodo. Los activos capitalizados se-deprecian con base
en la vida 1til estimada del bien arrendado.

Los arrendamientos operativos de la Compafiia, en su calidad de arrendadora, reconoce los
ingresos provenientes de estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los
contratos respectivos, de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Los arrendamientos operativos de la Compafiia, en su calidad de arrendador, reconoce los

pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, como gastos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.
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Costos de financiamiento

La Compafiia capitaliza como parte del costo del un activo los costos de financiamiento
directamente atribuibles a la adquisicidén, construccidén, produccién o instalacién de un
activo que necesariamente requiera de un periodo de tiempo para estar apto para su
utilizacién o venta. Los costos de financiamiento incluyen intereses, diferencias cambiarias
y otros costos financieros. Los costos financieros que no reunen las condiciones de
capitalizacion son registrados con cargo a los resultados del afio en que se incurren.

Subvencion del gobierno

Las subvenciones relacionadas con activos son subvenciones oficiales cuya concesion
implica que la empresa debe comprar, construir o adquirir de cualquier otra forma activos
fijos. A partir del afio 2009 la Compaiiia registra las subvenciones bajo el método de
reduccidn de costo, el cual establece que la subvencion recibida es reducida del calculo del
importe en libros del correspondiente activo. Las subvenciones recibidas y pendientes de
compensacion contra el valor en libros del activo se encuentran presentados en el pasivo
cOmo ofras cuentas por pagar y son compensadas hasta que la obra ha sido finalizada y se ha
certificado la finalizacion de la obra segin las condiciones pactadas. Los saldos pendientes
de cobro en este concepto se presentan en otras cuentas por cobrar.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta comprende tanto el impuesto corriente como el diferido. El
impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre el ingreso gravable del afio,
usando tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado consolidado de situacion financiera,
y cualquier ajuste por impuestos por pagar respecto a afios anteriores. El impuesto diferido
es provisto usando el método de pasivos del balance, en el cual los activos y los pasivos por
mmpuestos diferidos son reconocidos con base en las diferencias temporales entre el estado
financiero que publica los montos y la base gravable de los activos y pasivos existentes. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados entre si y presentados en el
estado de situacién financiera, ya sea como activo o pasivo por impuesto diferido.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha
de cada estado de situacion financiera. La Compaiiia reduce el importe del saldo del activo
por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una
parte, de los beneficios que conforman el activo por impuestos diferidos. Asi mismo, a la
fecha de cierre de cada periodo financiero, la Compafiia reconsidera los activos por
impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente.
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La Compafiia reconoce el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre la renta diferido
relacionado con otros componentes del resultado integral.

Provisiones

Una provisidn es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y pueda efectuarse una estimacién
fiable del importe de la obligacién. El importe de las provisiones registradas es evaluado
periédicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

Partes relacionadas

Las transacciones entre partes relacionadas son efectuadas con las mismas condiciones que
hubiesen existido si las operaciones hubiesen sido efectuadas con partes no relacionadas. A
los saldos por cobrar a partes relacionadas no se les constifuye ninguna estimacién por
cuentas incobrables porque no se ha identificado ningin hecho que haga pensar que no serd
recuperable.

Indemnizaciones y costos de pensiones

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la Compaiiia, segin
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente y la
politica de la Compaiiia, serdn pagadas en caso de retiro. Durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2009 y 2008, la Compafila pagé por este concepto $14 y $172,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la contingencia mdaxima por
indemnizaciones se estimé en $2,456 y $2,200, respectivamente, y la politica de la
Compaiifa es reconocer una provision por este concepto, la cual es estimada por un consultor
independiente, y registrar contra esta provisién los pagos de indemnizaciones efectuados.

La Compafiia y sus empleados aportan a un fondo de pensiones administrado por una
institucién autorizada por el Gobiemo de El Salvador, que de acuerdo al sistema de ahorro
para retiro es responsable de los pagos de pension y otros beneficios a los empleados. La
obligacién de la Compaiia bajo este plan es equivalente a la definida en el plan de beneficio
de retiro por contribuciones. Los pagos a estas instituciones son cargados como gasto en la
manera que OcuITen.

La Compaiija ofrece un beneficio por retiro a todos los empleados, consistente en el pago
global de un mes de salario base por cada afio servicio. El costo de tal beneficio es
determinado usando el método de Crédito de Unidad Proyectado basado en valuaciones
actuariales al final de cada afio fiscal de la empresa. Las ganancias o pérdidas actuariales que
exceden el 10% o mas de valor presente de las obligaciones de la Compafiia y el valor de
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mercado de los activos correspondientes al plan son amortizadas sobre el promedio de la
restante vida laboral de los empleados participantes. El costo de servicio pasado es
reconocido de inmediato en la medida que los empleados ya tengan derechos adquiridos
sobre los beneficios, caso contrario es amortizado por el promedio del periodo futuro hasta
la fecha de elegibilidad a los beneficios. La obligacién por el beneficio de retiro es
reconocido en los libros contables y representa el valor presente del beneficio derivado de la
obligacién ajustado por ganancias o pérdidas actuariales y por servicios pasados no
reconocidos, y reducido al valor de mercado de los activos planeados. Cualquier activo que
resulta de este calculo esta limitado a pérdidas actuariales no reconocidas y costo de servicio
pasado, mas el valor presente de las devoluciones y reducciones de las futuras
contribuciones generadas por el plan.

Administracion de riesgo financiero

Factores de riesgo financiero - La actividad de la Compaiiia estd expuesta a ciertos riesgos
financieros, que incluyen los efectos de las tasas de interés. El programa de administracién
de riesgo financiero de la Compaiiia busca minimizar los potenciales efectos adversos sobre
el desempefio financiero de la Compaiiia.

Riesgo por tipo de cambio de moneda - Todas las operaciones de la Compafila estdn
expresadas en délares de los Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicion
al riesgo cambiario.

Riesgo de tasa de interés - Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafifa
son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés; sin embargo,
mantiene cuentas por cobrar y préstamos importantes que generan intereses fijo.
Adicionalmente, mantiene obligaciones por compras de energia a terceros y a compaifiias
relacionadas, las cuales no estan sujetas a algun tipo de interés, si son pagadas antes del
vencimiento.

Riesgo de crédito - Por la naturaleza del giro del negocio, normalmente no se efectia una
evaluacion crediticia de los clientes; no obstante, la Compafiia monitorea permanentemente
la evolucién de las cuentas por cobrar; las regulaciones vigentes permiten la suspensién del
servicio cuando se¢ acumulan, al menos, dos facturas vencidas. La Compaiiia otorga
convenios especiales de pago a clientes con ciertas condiciones de mora.

Riesgo de liquidez - La Compaiifa da seguimiento diario a su posicién de liquidez,
manteniendo activos liquidos mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento
de sus activos financieros y efectiia periédicamente proyecciones de flujos de efectivo con el
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objeto de detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para
soportar sus operaciones; adicionalmente mantiene lineas de financiamiento de corto plazo
que le brindan la flexibilidad necesaria para cumplir con sus obligaciones. Con relacién a las
cuentas por pagar a corto plazo, la politica de la Compafifa consiste en efectuar los pagos en
un plazo de 45 dias posterior a la recepcion del comprobante de pago, a excepcién de los
fondos transitorios de liquidacion generados por la compra de emergia, los cuales son
cancelados semestralmente a partir de cada indexacidén tarifaria (abril y octubre de cada
afio). Los vencimientos de los pasivos a largo plazo estan detallados en la Nota 8.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada. El
valor razonable esta mejor determinado con base a cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado v en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un elemento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivativos con cobros determinados o fijos y no son cotizados en un mercado activo. Los
valores razonables al 31 de diciembre de 2009 se presentan a continuacién:

2009 2008
Efectivo y equivalente de efectivo 9,118 9,379
Cuentas por cobrar, neto 9,773 8,492
Otras cuentas por cobrar 22,101 22,573
Cuentas por cobrar partes relacionadas 23,023 22,563
Cuentas por pagar partes relacionadas 873 860
Cuentas por pagar energia 13,149 13,581
Otras cuentas por pagar 6,606 3,116
Préstamo bancario corto plazo - 4,000
Préstamo bancario largo plazo 48,982 49,015

La administracién estima el valor razonable del préstamo por cobrar a partes relacionadas y
el préstamo por pagar a largo plazo a través del descuento de los flujos de efectivo futuros a
Ja tasa nominal del financiamiento, debido a que esta es fija y no se ve afectada por las
variaciones en las tasas de interés internacionales.
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Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion de la Compafia
realice ciertos juicios, estimaciones y supuestos que inciden en los saldos de activos, pasivos,
asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los
montos de los ingresos y gastos reportados durante el periodo. Aunque los ingresos y gastos de
la Compatfifa podrian diferir por razén de estas estimaciones, en opinién de la administracion
de la Compaiiia no se anticipan cambios importantes derivados de estas estimaciones.

Gestion de capital

La Compafiia administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital considerando el entorno econdémico en el que se desarrolla la
empresa. Para mantener o ajustar su estructura de capital puede solicitar a sus accionistas la
no distribucion de dividendos y devoluciones de capital o dividendos previamente acordados
y si fuera necesario, incrementos en los aportes de capital. Estas politicas no tuvieron
cambios significativos durante los afios financieros 2009 y 2008.

La Compafiia monitorea su capital utilizando como razén financiera preponderante, la razén
resultante de dividir el total de deuda a corto y largo plazo entre el patrimonio mas la deuda
a corto y largo plazo, procurando mantener un resultado financiero que a nivel corporativo
no supere el 65%.

2009 2008
Préstamo bancario corto plazo - 4,000
Préstamo bancario largo plazo 47.508 47.508
Total préstamos por pagar 47,508 51,508
Total patrimonio 59.408 52.645
Total deuda y patrimonio 106,916 104.153
Razén deuda — patrimonio mas deuda 44% 49%

3. Unidad monetaria

El 30 de noviembre de 2000 se aprobd la Ley de Integracion Monetaria, la cual entré en
vigencia el 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de cambio
entre €] colén y el délar de los Estados Unidos de América en €8.75 por $1.00. La Ley
establece que: a) el ddlar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el
pago de obligaciones en dinero en el territorio nacional, b) todas las operaciones financieras,
tales como depodsitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titulos valores y

25



Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V. y subsidiaria
(Sociedad salvadorena)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

cualesquiera otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresaran en ddlares, y c)
las operaciones o transacciones que se hayan realizado o pactado en colones con
anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresaran en ddlares al tipo de cambio establecido
en la Ley.

Los libros de la Compaiiia se llevan en su moneda funcional, délares de los Estados Unidos
de América. Las transacciones en moneda extranjera, cualquier moneda distinta de la
moneda funcional, son registradas al tipo de cambio vigente del dia de la transaccion. Al
determinar la situacién financiera y los resultados de sus operaciones, la Compaifiia valda y
ajusta sus activos y pasivos denominados en monedas extranjeras al tipo de cambio vigente a
la fecha de dicha valuacién y determinacién. Las diferencias cambiarias resultantes de la
aplicacion de estos procedimientos se reconocen en los resultados del periodo en que
ocurren.

4. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se presentan a continuacion:

2009 2008

Consumidores de energia residenciales 1,328 1,104
Consumidores de energia industriales 221 965
Consumidores de energia comerciales 815 872
Consumidores de energia gobiemo 1,837 931
Estimacién para cuentas de dudosa recuperacion (132) (88)
Sub - Total cuentas por cobrar, neto 4,069 3,784
Energia no facturada 5,207 4,652
Consumidores comercializacién 41 18
Clientes no energéticos 456 38
Total 9,773 8,492
Subsidio y subvenciones ~ Fondo de Inversion Nacional de

Energia y Telefonia (FINET) 2,660 1,946
Funcionarios y empleados 57 45
Fondo transitorio de liquidacién 18,201 19,925
Otras cuentas por cobrar 1.183 657
Total otras cuentas por cobrar 22.101 22.573
Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 31874 _31.065

26



Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V., y subsidiaria
{Sociedad salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudosa recuperacion se detalla a

continuacion:
2009 2008
Saldos al inicio del afio 38 83
Estimacion del ano 110 81
Liquidacién de cuentas (66) (76)
Saldos al final del afio 132 88

Las cuentas por cobrar a consumidores representan las facturas emitidas y no cobradas por la
Compaiiia y por la energia que ha sido suministrada y que no ha sido facturada al final del
mes. El periodo promedio de cobro por facturacion de energia y cargos por distribucién es de
8 dias a partir de la emisién de la factura. En el caso que los clientes no cancelen en el plazo
establecido se carga en concepto de mora el equivalente a la tasa activa vigente mas 5 puntos
sobre €l saldo en mora. Para cubrir el riesgo de crédito, la Ley Salvadorefia permite
desconectar ¢l servicio de energia cuando acumula 60 dias de mora y el retiro del medidor y la
acometida al cumplir 180 dias.

Cuando una cuenta por cobrar a consumidores no gubernamentales acumula mas de 180 dias
de antigiiedad se le crea una estimacién para cuentas incobrables por el 100% de valor
pendiente de cobro y al acumular un afio de antigiiedad se liquida contra la estimacidn para
cuentas incobrables. Para las cuentas por cobrar pertenecientes a clientes de gobiemo se les
calcula estimacion para cuentas incobrables por el 100% del valor pendiente de cobro cuando
poseen una antigiiedad de 360 dias o mas.

Cuando la empresa recupera cuentas que habian sido consideradas como incobrable
definitivas, el registro contable de la misma es realizado como una disminucién directa a los
gastos por incobrabilidad de cuentas por cobrar.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacién pero no

deterioradas y por las cuales no se ha constituido una estimacion para cuentas incobrables al
31 de diciembre de 2009 y 2008, se presentan en la pagina siguiente:
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2009 2008
De 1 a30 dias 3,268 3,473
De 31 a 90 dias 638 228
De 91 a 120 dias 31 24
De 121 a 180 dias 62 37
De 181 a 360 dias (Gobierno) 1 -
Total 4,000 3,762

Las cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 180 dias para las cuales se le ha constituido
una estimacion para cuentas incobrables se presentan a continuacién:

2009 2008
Mayores a 180 dias 200 102
Mayores a 360 dias (Gobierno) 1 -
Total 201 102

El saldo de subsidio y subvenciones por cobrar corresponden a subsidios otorgados a los
consumidores con una demanda mensual de 99K wh o menos, y a los aportes para construccion
de infraestructura eléctrica en zonas de escasos recursos. Estos fondos son aportados por el
Gobiemo de El Salvador, a través de FINET v por los cuales la Compafiia no constituye
estimacion para cuentas incobrables.

El Fondo Transitorio de Liquidacion se encuentra regulado mediante decreto gjecutivo 36 y 46
del afio 2003 y 2004, respectivamente, y representa la diferencia entre el precio horario de la
energia en el MRS (Mercado Regulador del Sistema) con un precio de referencia fijo
(resultante del promedio ponderado de precio de la energia del afio 2002) el cual se recupera
mediante la indexacion tarifaria semestral u otro medio que determine el ente regulador.

Las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascienden a $59 y
$61, respectivamente y corresponden a préstamos a empleados las cuales no generan intereses.
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5. Partes relacionadas

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan a continuacién:

Cuentas por Cuentas por
cobrar a Cuentas por pagar cobrar a
relacionadas Corto a relacionadas relacionadas
Plazo Corto Plazo Largo Plazo
2009 2008 2009 2008 2009 2008
AES Corporation Matriz - 26 22 -
El Salvador Energy Holding  Controladora 5 40 - - - -
Hipotecaria San Miguel Relacionada 1,026 834 - - 13,870 13,870
CAESS Relacionada 707 6,216 - - 6,000 -
Otras relacionadas . 1.415 1,603 847 338 - -
Relacionada

Total 3,153 8,693 873 860 19,870 _13.870

Las transacciones entre partes relacionadas se detallan a continuacion:

Ventas de bienes y Compras de bienes y
servicios servicios

2009 2008 2009 2008
AES Corporation Matriz - 4 -
El Salvador Energy Holding Controladora - 2,449 1,946
Hipotecaria San Miguel Relacionada 844 846 - -
CAESS Relacionada 356 216 - -
Otras relacionadas . 1.756 1.224 2,375 2,153

Relacionada

Total 2,956 2,286 4.828 4,099

Las transacciones entre la Compafila y El Salvador Energy Holding corresponden
principalmente a los honorarios por transferencia de tecnologia, los cuales representan el
2.5% de los ingresos operativos de EEO, los cuales son pagaderos en el corto plazo, y el plazo
del contrato es por tiempo indefinido.

Los saldos por cobrar a Hipotecaria San Miguel corresponden al capital e intereses de un
préstamo otorgado por EEO en el afio 2001 con un plazo de 10 afios, pagadero al vencimiento,
y por el cual la Compafifa cobra una tasa de interés fija del 6% anual que representan $846 por
afio.
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Los saldos por cobrar a CAESS corresponden al capital e intereses de un préstamo otorgado
por EEO en el afio 2008 con un plazo a 1 afio, pagadero al vencimiento, y por el cual la
Compafiia cobra una tasa de interés fija del 6% anual. Durante el afic 2009 el plazo fue
extendido por un periodo de 2 afios. Las restantes transacciones entre la Compaiifa y CAESS

son presentadas dentro del rubro de otras asociadas.

Los saldos por cobrar y pagar a las otras relacionadas corresponden a servicios entre parte
relacionadas tales como pruebas de laboratorio, alquiler de equipo eléctrico y compra — venta
de energia, los cuales son pagaderos en el corto plazo.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se detallan a continuacion:

2009 2008
Depreciacién  Valor neto Depreciacién  Valor neto
Valor  acumulada En libros Valor acumulada en libros
Temrenos 942 - 942 908 - 908
Edificios ¢ instalaciones 1,863 (496) 1,367 1,848 (438) 1,410
Equipo subestacion 24,106 (14,559) 9,547 24,100 (13,832) 10,268
Bienes eléctricos 34,132 (10,590) 23,542 34,015 (9,234) 24,781
Mobiliario v equipo de oficina 260 (189) 71 247 (165) 82
Equipo de cémputo 650 (563) 127 646 (535) 111
Equipo de comunicaciones 301 (247) 54 284 (224) 60
Vehiculos 2,007 (1,393) 614 1,814 (1,367) 447
Herramientas 809 {416) 393 381 (170) 211
Materiales y Suministros 1,460 - 1,460 1,702 - 1,702
Obras en proceso 6.452 - 6.452 2,134 - 2.154
Total costo histdrico 73,022 (28,453) 44,569 68,099 (25,965) 42,134
Revaluacién 46.866 (13.362) 33.504 47.223 (11.412) 35,811
Total general o 119,888 (41.813) 78,073  _115.322 (37.37D 77,945

El movimiento de la propiedad, planta y equipo se detalla en la pagina siguiente:
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Saldo al 31 diciembre

de 2007

Adiciones

Ventas v retiros

Reclasificacion

Autoconsumo de
materiales

Subvencién recibida

Depreciacidn

Saldo al 31 diciembre

de 2008

Adiciones

Ventas y retiros

Reclasificacidn

Autoconsumo de
materiales

Subvencidn recibida

Depreciacién

Saldo al 31 diciembre
de 2009

Equipe  Mob. y equipo
Terrenos, subestacién  equipo de
edificiose ybienesde computoy  Vehiculosy Materiales y Obras en
instalaciones lared comunicaciones herramientas suministros proceso Revalvacién  Total
2216 32,206 278 388 2214 4,321 37,982 79,605
170 5,654 124 429 517 (2,052) - 4,842
(29) (382) - (10) (550) - 455y (1.426)
16 18 (G4 - - - - -
- - - - (479) - - (479)
- - - - - (121 - (121
(33) .. (2.024) (113) (149) - z (2,133) _(4476)
2,318 35472 253 6358 1,702 2,148 35394 77,945
49 626 96 603 1,595 5,849 - 8,818
- (207) (03] (6) (657) - (215)  (1,086)
- (102) - 102 - - - -
- - - - (1,181) - - (13D
- - - - - {1,351) - {1,551}
8y (2310 (96) (350} - - (2.058) _(4.872)
2,309 33479 252 1,007 1,459 6,446 33,121 _78,073

La valuacion de los activos de la Compaiiia fue basada en la valuacion razonable realizada por
un MR Valuation, LI.C, ubicada en New Jersey, EEUU. Los activos fueron revaluados en
noviembre de 2007 usando un analisis del costo de reemplazo depreciado.

Activos intangibles

Los activos intangibles se detallan a continuacién:

Software

2009 2008
Amortizacién Valor neto Amortizacion Valor neto
Costo acumulada enlibros Costo acumulada en libros
5,077 (3,637) 1,440 4,806 (2,909) 1,897

El movimiento de los activos intangibles se detalla en la pagina siguiente:
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Software
Saldo al 31 de diciembre 2007 2,724
Adiciones 57
Amortizacion (884)
Saldo al 31 de diciembre 2008 1,897
Adiciones 271
Amortizacion (728)
Saldo al 31 de diciembre 2009 1.440

8. Préstamos bancarios y deuda a largo plazo
Préstamos bancarios a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compafiia mantiene las lineas de crédito que se
detallan a continuacidn:

» Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compariia mantiene una linea de crédito con el
Banco Agricola bajo la cual podian prestar hasta $4,000. Los retiros contra esta linea de
crédito acumulaban intereses a una tasa del 8.25% en 2009 y 7.25% en 2008. El plazo de
giro es a doce meses y cada desembolso es a 90 dias. Al 31 de diciembre de 2008, el
préstamo en la linea de crédito fue de $4,000.

s A partir del 28 de Diciembre de 2009, las Compafias del Grupo AES (CAESS, AES
CLESA, EEO y DEUSEM) tienen una linea de crédito con el Banco Scotiabank, bajo ¢l
cual pueden prestar en conjunto hasta $15,000. La tasa indicativa al momento de la
escrituracion fue de 7.25%. El plazo de giro es de 3 afios y el plazo de cada desembolso
es a 180 dias. Al 31 de diciembre de 2009, ninguna de las Compaiifas del Grupo tiene
saldo por pagar. '

Adicionalmente, la Compaiiia mantiene una linea de sobregiro con €l Banco Agricola hasta
por un monto de $4,304 en 2009 y 2008, que garantizan Jos pagos por compras de energia
con el mercado mayorista de electricidad.
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(Sociedad salvadoreiia)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Préstamos bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la deuda que mantenia la Compafiia era pagadera como se

detalla a continuacion:

2009 2008
Préstamo a largo plazo con vencimiento mayor a 5 afios 47,508 47,508
Descuento en emision de deuda (142) (165)
Total 47,366 47,343

Con fecha 14 de febrero de 2006, la Compaiiia, junto a Compafiia de Alumbrado Eléctrico
de San Salvador, S.A. de C.V., Distribuidora Eléctrica de Usulutan, S.A. de C.V. y AES
Clesa y Compaiiia S. en C. de C.V., contrajeron una deuda con el MMG Fiduciary & Trust
Corp. por un monto global de $300,000, de los cuales $47,508 corresponde a Empresa
Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V., y donde las cuatro compafiias son deudores solidarios. La
vigencia del financiamiento es de 10 afios, al 6.75% de interés fijo anual; los intereses se
pagaran semestralmente y el principal al final del plazo. La deuda fue utilizada para cancelar
préstamos vigentes al 31 de dictembre de 2005, para continuar con el programa de inversién
y para capital de trabajo. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la deuda total incluye el
descuento concedido en la emision, que esta siendo amortizado en el mismo periodo que
dura el financiamiento.

Efectivo restringido por servicio de deuda

En cumplimiento con el contrato de préstamo suscrito con MMG Fiduciary & Trust Corp. en
el afio 2006, la Compafiia mantiene una reserva de servicio de la deuda en fondos de cuenta
restringida equivalente al pago de los intereses de los proximos seis meses. Al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 el saldo era de $1,604, y se incluye dentro de los activos no
circulantes en los estados consolidados de situacién financiera. Adicionalmente, para cubrir
el riesgo de inconvertibilidad y de intransferibilidad de la moneda, la Compaiiia obtuvo una
carta de crédito por un monto equivalente al pago de intereses de los proximos seis meses.

9. Pasivos financieros
El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia con

base en los compromisos de pago:
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10.

11.

Menosde 6 De6al2 Delad Misdes
meses meses afnos afios Total

Documentos y préstamos por pagar - - 47366 47366

Cuentas por pagar comerciales 13,149 - - - 13,149
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 873 - - 873
Total al 31 de Diciembre de 2009 13,149 873 - 47366 61388
Menosde6 De6al2 Delad MisdeS
meses meses afios afios Total
Documentos v préstamos por pagar - 4,000 -~ 47343 51,343
Cuentas por pagar comerciales 13,581 - - - 13,581
Cuentas por pagar a partes relacionadas 260 ) ) ) 260
Total al 31 de Diciembre de 2008 14,441 4,000 - 47343 65784
Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social, por un monto de $32,727, esta
integrado por 2,863,596 acciones comunes y nominativas de $11.428571 cada una, las
cuales se encuentran autorizadas y emitidas. El valor contable de las acciones es de $20.75
en 2009 y de $18.38 en 2008.

Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio, de la utilidad neta del ejercicio, debera separarse el
7% para formar o incrementar la reserva legal, el limite minimo legal de dicha reserva sera
la quinta parte del capital aportado.

De acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la Renta, la reserva legal de las sociedades
domiciliadas que se constituya sobre las utilidades netas de cada ejercicio, hasta el limite

minimo.

Las dos terceras partes de las cantidades que aparezcan en la reserva legal deberan tenerse
disponibles o invertirse en valores mercantiles salvadorefios o centroamericanos de facil
realizacidn; la otra tercera parte podré invertirse de acuerdo con la finalidad de la sociedad.
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12. Otros componentes del patrimonio
Superavit por revaluacion de activos
Esta reserva patrimonial es utilizada para reconocer los incrementos relacionados con la
revaluacion de activos fijos. El diltimo revalio realizado fue en Noviembre de 2007.

13. Impuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido reconocidos por la Compafia, y
los movimientos en estos, s¢ presentan a continuacion:

Revaluacidn Provisién para Provisién para
de Fondo Diferencia  obligaciones cuentas Ventas
Salde al 31 de diciembre de 2007 (9,007) (2.491) (1,414) 230 21 1 (12,660}
Provisién del afio 761 (2.490) (549) 7 m 2 (2,270)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 (8,246) (4,981) (1,963) 237 20 3 (14,930)
Provisién del afio 647 43] (452) 43 9 3 675
Saldo al 31 de diciembre de 2009 {7,595 {4,550) (2415 280 29 - (14.255)

El activo y pasivo por impuesto diferido estid siendo compensado en cumplimiento con la
politica de la Compafiia. A continuacién se detalla el saldo de impuesto diferido:

2009 2008
Pasivo por impuesto diferido (14,564) (15,190)
Activo por impuesto diferido 309 260
Total impuesto sobre la renta diferido (14.255) (14.930)

14. Gastos de personal
Los gastos de personal incurridos se muestran a continuacion:
2009 2008

Sueldos y prestaciones 4,729 4,755
Seguridad social y costo de pensiones 334 353
Total 5,063 5.108
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El nimero de empleados de la Compafiia para el afio que terminé el 31 de diciembre de
2009 fue de 183 (169 en 2008).

15. Otros ingresos y otros gastos

El detalle los otros ingresos y gastos se presentan a continuacion:

Oftros ingresos
2009 2008
Indemnizaciones por seguros recibidos 2 39
Venta de materiales — ingresos 663 555
Recuperacion de activos 102 356
Otros ingresos 64 85
Total otros ingresos 831 1,035
Otros gastos
2009 2008
Perdida por retiro de propiedad, planta y equipo 377 786
Venta de materiales — costo 663 556
Otros gastos 29 1
Total otros gastos 1.069 1,343
Total otros gastos (Ingresos) netos e 238 308
16. Impuesto sobre la renta
La provisién por impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:
2009 2008
Corriente 2,733 18
Diferido (675) 2,270
Total Impuesto sobre la renta 2058 ___2.288
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17.

La conciliacion de la tasa de impuestos obligatoria y efectiva se detalla a continuacion:

2009 2008

Utilidad antes de impuesto 8,821 9,043

Tasa nominal 2,205 25% 2,261 25%
Gastos no deducibles / Ingresos no gravables, netos 528 6% (2.243) _(25%)
Impuesto sobre la renta corriente 2,733 31% 18 0%
Impuesto sobre la renta diferido (673) _(8%) 2270 _25%
Tasa efectiva 2058 23% 2,288 _25%
Compromisos

Arrendamientos operativos

La Compaiiia arrienda varias oficinas, las cuales son utilizadas como agencias de atencion al
publico. Estos arrendamientos son contabilizados como arrendamientos operativos con
plazos menores a los doce meses. El gasto asociado con los arrendamientos operativos fue
de $66 y $60 para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.

Fianzas

Las Compafiia posefa al cierre del ejercicio 2009, fianzas para garantizar la construccién de
los proyectos subvencionados, segiin se detallan a continuacién:

Beneficiario Emisor Vencimiento Monto
ASTALDI Banco Agricola 03-01-2010 1,000
FINET Seguros del Pacifico  18-01-2010 193
FINET Seguros del Pacifico  20-01-2010 580
FOMILENIO Banco Agricola 08-04-2010 207
Total 1,980
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18.

Contratos compra de energia

Las Compafiias poseen contratos de compra de energia con varios proveedores, la fecha
méaxima de vencimiento de estos contratos es el afio 2012. Algunos de estos contratos
contienen clausulas de confidencialidad lo que no permite divulgar de manera especifica los
compromisos con dichos proveedores; al 31 de diciembre de 2009 la compafiia posee un
compromiso de compra de energia total derivados de estos contratos por un monto de
$35,688, seglin se muestra a continuacion:

Afio Monto

2010 11,896
2011 11,896
2012 11,896
Total 35.688

La estimacién de dicho compromiso se ha realizado, considerando: los precios promedio de
compra de energia de cada uno de los contratos al cierre de diciembre 2009, los consumos
en MWh especificados en el contrato o en su defecto el consumo en diciembre 2009 y ¢l
plazo vigente por contrato.

Emision de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 fueron aprobados por la Gerencia de la
Compaiifa el 10 de febrero de 2010 y seran presentados para su aprobacién a la Junta
General de Accionistas a realizarse en los plazos establecidos por Ley. En opinion de la
Gerencia de la Compafiia, los estados financieros del ejercicio 2009 adjuntos seran
aprobados sin modificaciones.

k% %k %k
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Ei Salvador Energy
Holdings v subsidiarias {en adelante “la Compaiiia”}, los cuales comprenden el estado
consolidado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2009, los estados
consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afto que termind en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de esftos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estén libres de representaciones
erroneas importantes, debido ya sea a fraude o a error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable acerca de si los estados financieros consolidados estan libres de
representaciones erréneas importantes. |

Una auditoria incluye ejecutar -procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la
evaluaciéon de los riesgos de representaciones erréneas significativas en los estados
financieros consolidados, debido ya sea a fraude o a error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgo. el :auditor cons;quera _elgcontrol mtemo JTelevante para la
preparacion y presents ! ncieros:con

|
!
|
|
|
|
i
i
i

i r%zopabfe;de fog es adosg ifandleros:coiisclidados por parte
de la entidad, con el fiT'de disefiar Ios‘procedlmlentos dealiditoria qué sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la Administracién de la Compafiia, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros consolidados.

A Member of Ernst & Young Global Limifed



A la Junta General de Accionistas de
El Salvador Energy Holdings y subsidiarias
Pagina 2

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obfenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, [a situacion financiera consolidada
de EIl Salvador Energy Holdings y subsidiarias al 31 de diciembre de 2009, su
desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Parrafo de énfasis
Hemos revisado el ajuste de re-expresién que se indica en la Nota 2 a los estados

financieros consolidados, en nuestro criterio, el ajuste de re-expresion ha sido
apropiadamente aplicado a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de

2008.
ELWAT 4 Qoung EL shLvabon 5 A

René Alberto Arce Barahona
Socio
Registro N° 1350

5 de marzo de 2010
Centro Financiero Gigante, Torre A,

Nivel 10, San Salvador, El Salvador.
A-144-2010

A Member of Ernst & Young Global Limited




El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

(Sociedad con domicilio en Cayman Islands}

Estados Consolidados de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nofa 3)

1 de enero
2009 2008 (%) 2008 ()
Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 25,645 17,322 10,812
Cuentas por cobrar (Nota 4) 40,108 35,838 34,662
Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 108,089 113,827 59,269
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 5) 31,324 28,848 36,048
Gastos pagados por anticipado 3,720 6,493 1,970
Total activo circulante 208,886 202,328 142,761
Activo no circulante: )
Efectivo restringido por servicio de deuda (Nota 10) 7,518 7,518 7,518
Inversiones en acciones 34 34 34
Gastos pagados por anticipado a largo plazo 2,773 3,314 3,855
Cuentas por cobrar a largo plazo 1,200 947 805
Préstamos por cobrar a partes relacionadas (Nota 5) 118,329 118,329 118,329
Propiedad, planta y equipo (Nota 6) 229,487 234,143 238,027
Otros activos intangibles (Nota 7) 6,725 8,947 11,911
Crédito mercantil (Nota 8) 245,011 245,011 245,011
Total activo no circulante 611,077 618,243 625,490
Total activo 819,963 820,571 768,251
(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2
(Continmia)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



El Salvador Energy Holdings, y subsidiarias
(Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Estados Consolidados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
{(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nofa 3}

1 de enero
2009 2008 (*) 2008 (%)
Pasivos y patrimonio
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 73,573 66,447 34,970
Otras cuentas por pagar 21,727 20,174 22,122
Oftras obligaciones laborales 4,194 3,954 3,284
Dividendos por pagar - 565 8,076 4,676
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 5) 2,248 2,421 2,200
Impuesto sobre la renta por pagar 2,146 214 2,052
Préstamos bancarios (Nota 10) - 14,000 1,000
Obligaciones bajo arrendamientos financieros - - 5
Total pasivo circulante 104,453 115,286 70,309
Pasivo no circulante:
Préstamos a largo plazo (Nota 10) 222,067 221,959 221,849
Préstamos por pagar a partes relacionadas (Nota 5) 470 - -
Oftros cuentas por pagar a largo plazo 7,556 6,952 6,100
Provisién para obligaciones laborales 5,527 4,940 4,722
Provisién por pasivos contingentes (Nota 19) 187 - -
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 14) 48,423 51,853 40,782
Total pasivo no circulante 284,230 285,704 273,453
Total pasivo 388,683 400,990 343,762
Patrimonio:
Capital accionario(Nota 11) 50 50 50
Capital suplementario 291,632 291,632 291,632
Utilidades retenidas 48,591 39,009 43,874
Reserva legal (Nota 12) 10,445 9,889 9,256
Otros componentes del patrimonio (Nota 13) 46,387 46,387 46,387
Participacién controladora 397,105 386,967 391,199
Participacion no controladora 34,175 32,614 33,290
Total patrimonio , 431,280 419,581 424,489
Total pasivo y patrimonio 819,963 820,571 768,251
(*) Los satdos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2
(Concluye)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

4




El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

{Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Estados Consolidados de Resultados
Afios dque terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008

{Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto montos por accion - Nota 3)

Ingresos:
Ventas de energia
Otros ingresos operacionales

Total ingresos

Gastos de operacion:
Compras de energia
Gastos de personal (Nota 15)
Gastos de operacién y mantenimiento
Depreciacién y amortizacién
Otros gastos (ingresos), neto (Nota 16)

Total gastos de operacion
Utilidad de operacién

Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (Nota 17)

Utilidad (pérdida) neta

Atribuible a:
Participacién de la controladora
Participacién de la no controladora

Unidad por accion:

Bésica y dilutiva

2009 2008 (*)
456,896 353,498
12,179 10,487
469,075 363.985
373,752 271,996
21,042 20,992
23,196 19,920
18,179 18,194
418 193
436,587 331,295
32,488 32,690
9,316 8,344
(17,149) _ (16,583)
24,655 24,451
(5.546) _ (13.289)
19,109 11,162
17,523 11,006
1,586 156
19,109 11,162
691 404

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica deserito en 1a Nota 2

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

(Sociedad con domicilio en Cayman Isfands)

Estados Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Anos que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en mifes de délares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Nimero Participacién
de Capital Capital Superdvit por Reserva Utilidades no Total

acciones social  suplementario revaluacién  Legal  Retenidas Total contrpladora patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2007 27,661 50 291,632 46,387 9,256 43924 391,249 33,341 424,590
Cambio en politica contable (Nota 2) - - - - (50) (50) (13) (63)
Saldos al 1 de epero de 2008 () 27,661 50 291,632 46,387 . 9,256 43874 391,199 33,328 424,527
(Pérdida) utilidad neta — 2008 (*) - - 11,006 11,006 156 11,162
Traslado a reserva legal - - - 633 (633) -
Dividendos - - - - (15.238) (15.238) (870) _(16,108)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (*) 27,661 50 291,632 46,387 9,889 39,009 386,967 32,614 419,581
Ajuste afios anteriores - - - 5 (24) (19) 13 (6)
Utilidad neta— 2009 - - - - 17,523 17,523 1,586 9,109
Traslado a reserva legal - - - 551 (551) -
Dividendos - - - - (7.366) _(7.366) (38) {7.404)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 27661 ____ 50 291,632 46,387 10445 43591 397105 34.175 431,280

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en Ia Nota 2

Las notas que se acormpafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




El Salvador Energy Holdings, y subsidiarias

{Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Aios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

2009 2008 (%)
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 24,655 24,451
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto con ¢l
efectivo neto provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo (Nota 6) 15,282 15,015
Amortizacion de activos intangibles (Nota 7) 2,897 3,179
Estimacion para cuentas incobrables (Nota 4) 395 320
Pérdida en combinacién de negocios (Nota ) 15
Autoconsumo de materiales (Nota 6) 2,233 1,643
Pérdidas en ventas o retiros de activo fijo 959 1,687
Aumento de provision por contingencia 187
Ingresos financieros (9,316) (8,344)
Gastos financieros 17,149 16,583
Aumento en provisiones 587 219
Flujo de efectivo antes de los movimientos en el capital de trabajo: 55,043 54,753
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 389 (54,172)
Aumento en gastos pagados por anticipados 2hH (559)
Aumento en cuentas por pagar 7,194 33,131
Flujo de efectivo generado en operaciones 62,605 33,153
Impuesto sobre la renta pagado (4,518) (7.875)
Flujo de efectivo proveniente de actividades de operacién 58,087 25,278
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones en subsidiarias (349) -
Intereses recibidos 7,871 12,891
Subvenciones del gobierno recibidas(Nota 6) 2,224 173
Adquisicién de activos fijos (Nota 6) (17,938) (16,512)
Adquisicion de activos intangibles (Nota 7) (675) (227)
Productos de ventas de activo fijo 1,896 1,890
Efectivo neto usado en actividades de inversién (6,971) (1,786)

(*) Los saldos han sido re-cxpresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

(Continiia)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados,
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Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en miles de ddlares de fos Estados Unidos de América - Nota 3)

Flujo neto de efectivo en actividades de financiamiento:
Intereses pagados
Pago de dividendos
Pago de préstamos a corto plazo
Pago de arrendamientos financieros
Préstamos a corto plazo recibidos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2009 2008 (*)
(14,349)  (17,269)
(14,914)  (12,708)
(33,500)  (61,000)
- (5)
19.970 _ 74,000
(42,793) _ (16,982)
8,323 6,510
17,322 10,812
25,645 17,322

(*) Los saldos han sido re-expresados debido al cambio en politica descrito en la Nota 2

{Concluye)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




El Salvador Energy Holdings y subsidiarias

(Sociedad con domicilio en Cayman Islands)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Cifras expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América - Nota 3}

1. General

Bl Salvador Energy Holdings (ESEH) es una sociedad constituida el 6 de febrero de 1998 de
acuerdo con las leyes de las Islas Cayman. ESEH posee el 89.11% de Empresa Eléctrica de
Oriente, S. A. de C.V.; €l 75.11% de la Compaiifa de Alumbrado Eléctrico de San Salvador,
S. A. de C.V., y el 99% de AES Communications Limited. I.a compafifa es subsidiaria de
AES Empresa Eléctrica de El Salvador, Lida, de C.V. quien a su vez es subsidiaria de AES
Corporation. La actividad principal de la Compaififa son las inversiones y prestacion de
servicios.

ESEH también posee el 1% de Hipotecaria San Miguel, Ltda. de C.V. y AES El Salvador
Services Holding, Limitada de C.V.

2. Resumen de las politicas contables significativas

Base de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre 2009 y 2008 han sido preparados con base a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados financieros
consolidados han sido preparados en base al costo histérico, excepto por la revaluacion de la

propiedad planta y equipo.

Normas, inferprefaciones y enmiendas adopfadas obligatoriamente en 2009 — Las normas,
interpretaciones y enmiendas aplicables obligatoriamente para la Compafiia a partir del afio
2009, son las siguientes:

NIIF 2 (Revisada), “Pagos basados en acciones” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009),
fa enmienda consistid en la clarificacién de la definicién de condiciones de adjudicacion y
establece el tratamiento para un precio cancelado. Debido a que la Compafifa no posee pagos
basados en acciones esta enmienda no tuvo cfecto sobre los estados financieros
consolidados.

NIIF 7 (Enmendada), “Instrumentos financieros: Revelaciones” (Efectiva a partir del 1 de
enero de 2009), la enmienda requiere revelaciones adicionales relacionadas a la medicion
del valor justo y al riesgo de liquidez. TLas mediciones de valores justos de items que han
sido reconocidos a su valor justo se revelaran clasificadas por fuente de informacion
utilizada mediante una jerarquia de tres niveles. Adicionalmente, serd requerida una
conciliacion entre el saldo inicial y final por cada una de los 3 niveles de medicién de valor
justo, al igual que de las trasferencias significativas de nivel. La enmienda también clarifica
los requerimientos de las revelaciones del riesgo de liquidez con respecto a las transacciones
con derivados y activos usados para la gestién de liquidez.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Cifras expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

NITF 8 (Emitida), “Segmentos de operacién™ (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009), esta
norma viene a reemplazar la NIC 14 y dnicamente presenta cambios menores. El mds
significativo es la clarificacion de que una entidad revelard y medird los activos de un
segmento solo si dicha medicion normalmente es reportada a las personas que toman las
decisiones operativas. Debido a que la Compafifa no posee segmentos de operacion esta
norma no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 1 (Revisada), “Presentacién de estados financieros” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), las principales modificaciones a esta norma incluye (a) cambios en los nombres de
algunos estados financieros (b) una exigencia de presentar un perfodo de comparacién
adicional en el estado de situacién financiera, antes balance general, cuando se aplica una
politica contable retrospectivamente o se efectfia una re-expresion de los estados financieros
por cotrecciones de errores o reclasificaciones; (c) los cambios en el patrimonio neto que no
correspondan a transacciones con los propietarios serdn presentados ya sea, un nuevo Estado
independiente denominado Estado de Ganancias Infegrales o como apartado dentro del
Estado de Resultados; (d) se requiere revelar por cada partida del Estado de Ingresos
Comprensivos el efecto por el impuesto sobre la renta corriente y/o diferido. El efecto sobre
los estados financieros consolidados serd el cambio en el nombre de los estados financieros
y la presentaciéon de un periodo adicional en el estado de situacién financiera como
consecuencia del cambio en politica descrito en este informe.

NIC 7 (Enmendada), “Estado de flujos de efectivo” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda cstablece explicitamente que Vnicamente gastos que resulten en el
reconocimiento de un activo pueden ser clasificados como un efectivo de actividades de
inversion. La modificacion no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 16 (Enmendada), “Propiedad, planta y equipo” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda cambia el término de “precio de venta neto” por el de “valor razonable
menos costo de venta”. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros

consolidados.

NIC 18 (Enmendada), “Ingresos ordinarios™ (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009), la
enmienda agrega una guia para determinar si una entidad actia como principal o como
agente. Las caracteristicas a considerar son si una entidad: (a) tiene responsabilidad primaria
de proveer los bienes y servicios, (b) tiene riesgo de inventario, (c) tiene la discrecionalidad
de establecer precios, y (d) corre con el riesgo crediticio. Esta enmienda no tendra ningin
efecto en el reconocimiento de ingresos debido a que la Compafifa ha concluido que actha
como principal en las transacciones que efectia,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
{Cifras expresadias en miles de dblares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

NIC 20 (Enmendada), “Contabilidad para las snbvenciones gubernamentales y revelacion
de la ayuda del gobiemo” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009) los préstamos cedidos
con ningtn o bajo interés no estardn exentos de los requerimientos para imputar intereses. El
interés a ser imputado a los préstamos cedidos debera ser sobre la base de la tasa de interés
de mercado. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados
pues las subvenciones gubernamentales que la Compafifa recibe no incluyen préstamos,

NIC 23 (Revisada), “Costos de financiamiento” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009),
la modificacién obliga a la capitalizacién de los costos de financiamiento directamente
atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de activos calificados segin esta
norma y elimina Ja opcidén de registrar la totalidad del costo de financiamiento como gasto.
Esta norma deberd ser aplicable desde su vigencia en forma retrospectiva, sin embargo, a la
fecha no se cuenta con costos de financiamiento que sean directamente atribuibles a activos
calificados y por lo tanto no tuvo impacto sobre estos estados financieros consolidados.

NIC 32 (Enmendada), “Instrumentos financieros: presentacion” (Efectiva a partir del 1 de
enero de 2009) la enmienda permite un alcance de excepcién limitado para instrumentos
financieros con opcién de venta clasificados como de patrimonio cuando cumplen un
nimero especifico de criterios. La adopcién de esta enmienda no tiene ningiin impacto sobre
los estados financieros consolidados de la Compafiia.

NIC 36 (Enmendada), “Deterioro del valor de los activos” (Efectiva a partir del 1 de enero
de 2009) esta enmienda requiere revelaciones adicionales sobre la tasa de descuento cuando
descontemos flujos de efectivo para determinar “El valor razonable menos su costo de
venta”. Estas revelaciones son consistentes con las requeridas cuando el descuento de flujos
de efectivo es utilizado para determinar el “valor de uso”. Esta enmienda no tendra impacto
sobre los estados financieros consolidados.

La enmienda clarifica también la unidad mas grande permitida para alocar en un crédito
mercantil, adquirido en una combinacién de negocios, es el segmento operativo como se
define en la NIIF 8 antes del agregado para propésitos de reporte. Esta enmienda no tendra
impacto sobre los estados financieros consolidados.

NIC 38 (Enmendada), “Activos intangibles” (Efectiva a partir del 1 de enero de 2009) La
enmienda especifica que la publicidad y actividades promocionales son reconocidas como
gastos hasta que la Compafiia tenga el derecho sobre los activos o haya recibido los
servicios. Esta enmienda no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados.

La referencia que permitfa la utilizacién de evidencia persuasiva para soportar la utilizacion
de un método diferente al de linea recta fue eliminada. Esta enmienda no tendrd impacto
sobre los estados financieros consolidados, pues el método de linea recta sigue siendo
apropiado para los intangibles de la Compaiifa.
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NIC 40 (Enmendada), “Propiedad para inversion” (Efectiva a partir del 1 de enero de
2009), la enmienda incluye dentro del alcance de la norma las propiedades de inversion en
proceso de construccidn, por lo tanto, serdn valuados a su valor razonable con cambios en
resultados. Esta norma no tendrd efecto sobre los estados financieros consolidados.

CINIIF 9 (Enmendada), “Nueva evaluacién de derivados implicitos™ (Efectiva a partir del
1 de enero de 2009), la enmienda requiere que la Compaiifa evalie si un derivado implicito
debe ser separado de un contrato principal cuando se clasifique un activo financiero hibrido
valuado a su valor justo con cambios en resultados. Esta evaluacién debe ser hecha basada
en las circunstancias existentes en el Gltimo dia en que la entidad se vuelve parte del contrato
y en la fecha de cualquier enmienda del contrato que signifique cambios en su flujo de
efectivo. La NIC 39 actualmente establece que si un derivado implicito no puede ser
adecuadamente medido el instrumento hibrido debe ser mantenido y clasificado a su valor
razonable con cambios en resultados, A la fecha la Compafifa no posee derivados implicitos
identificados y por lo tanto la enmienda no tendrd efecto sobre los estados financieros

consolidados.

CINIF 13 (emitida), “Programas de lealtad de clientes”, esta interpretacion es aplicable a
los programas de lealtad que generalmente se otorgan a los clientes como parte de una
transaccidn de venta y pueden ser canjeados en el futuro por bienes o servicios gratis o a
precios con descuentos. Estos programas deben ser registrados a su valor razonable como
una porcién separada de los ingresos y diferidos hasta que estos premios sean redimidos.
Debido a que la Compafifa no mantiene ningin programa de lealtad, esta interpretacion no
tuvo impacto sobre los estados financieros consolidados.

CINIIF 15 (Emitida), “Acuerdos para Ia construccién de inmuebles” (Efectiva a partir del 1
de enero de 2009) la interpretacién determina como las entidades deberfan determinar si un
acuerdo de construccién de un inmueble se encuenira dentro del alcance de la NIC 11
“Contratos de construccién” o NIC 18 “Ingresos ordinarios” y cuando el ingreso por la
construccién deberfa ser reconocido. Esta interpretacion no tiene impacto sobre los estados
financieros consolidados.

CINIIF 16 (Enmendada), “Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero”
(Efectiva a partir de los perfodos que inicien en o posterior al 1 de octubre de 2008), La
interpretacion es de aplicacién prospectiva y provee una guia para la contabilizacion de
coberturas de inversiones neta. La interpretacion provee una guia para identificar el riesgo
de moneda extranjera que califica para la contabilizacién de coberturas de una inversion
neta, donde dentro del grupo de instrumentos de cobertura pueda ser sujeto de la cobertura
de una inversién neta y cémo una compafifa deberia determinar el monto de las ganancias y
pérdidas en moneda extranjera, relacionada la inversion neta y el instrumento de cobertura, a
ser convertida en un baja de una inversion neta.
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Debido a que la Compafifa no posee contratos de coberturas esta enmienda no tendrd
impacto sobre los estados financieros consolidados.

Normas, interpretaciones y enmiendas adoptadas que no estdn en vigencia y que fueron
adoptadas de forma anticipada — Al 31 de diciembre de 2009 la Compaifiia no adoptd
ninguna norma, interpretacién o enmienda en forma anticipada y por lo tanto no tienen
ninglin impacto en estos estados financieros consolidados.

Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas que no estdn en vigencia y que no han sido
adoptadas en forma anticipada — Las normas, interpretaciones y enmiendas aplicables
obligatoriamente para la Compafiia a partir del afio 2010, son las siguientes:

NIIF 3 (Revisada), “Combinaciones de negocios” y NIC 27 (Enmendada), “Estados
Financieros consolidados y separados” (Efectivas a partir de periodos que inician en o
después del 1 de Julio de 2009)

La NIIF 3 (revisada) introduce cambios significativos en la contabilizacién de las
combinaciones de negocios. Estos cambios afectan la valuacién del interés minoritario, la
contabilizacién de los costos de la transaccién, el reconocimiento inicial y posterior de una
contingencia vy la combinacién de negocios en etapas. Consecuentemente, estos cambios
impactarn en el reconocimiento del crédito mercantil, los resultados reportados en el
periodo de la combinacion y futuros resultados.

NIC 27 (Emmendada) La modificacién requiere (a) que todos los cambios en la
participacién del interés atribuible a la controladora en una subsidiaria, que no implique la
pérdida de control, sean registrados en el patrimonio, (b) que las ganancias integrales (como
lo define la NIC 1 modificada) serdn atribuibles a la controladora como a los intereses
atribuible a la no controladora (antes interés minoritario), sin importar si resulta en un saldo
negativo para los intereses del no controlador. Adicionalmente cambia el término interés
minoritario por el interés del no controlador con un concepto diferente (c) Cuando una
entidad dominante pierde el control de una dependiente, reconoceré en su cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas, cualquier pérdida o ganancia generada, incluyendo el resultado
relacionado con activos y pasivos individuales de la antigua entidad dependiente que fueron
reconocidos directamente en el patrimonio neto por aplicacién de otras normas. Cualquier
participacion en la antigua dependiente retenida por la dominante se valorard por su valor
razonable en la fecha de la pérdida del control, y la pérdida o ganancia resultante formaré
parte del resultado reconocido como consecuencia de la pérdida del control.
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NHF 5§ (Modificada), “Activos no-corrientes tenidos para la venta y operaciones
descontinuadas” (Efectiva a partir del 1 de Julio de 2009} La modificacién clarifica que las
revelaciones requeridas en relacion a los activos no corrientes y bajas de grupos clasificados
como mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas son solo aquellas presentadas
en la NIIF 5. Las revelaciones requeridas en otras NilF’s solo serdn aplicables si
especificamente es requerido para activos no corrientes u operaciones discontinuadas. Esta
modificacidén no tendrd impacto sobre los estados financieros consolidados por no tener
activos mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas.

NIC 28 (Enmendada), “Inversiones en asociadas” (Efectiva para los periodos que inicien a
partir del 1 de julio de 2009) Con el principio adoptado bajo NIC 27 que las pérdidas de
control son reconocidas como una baja y una readquisicién de cualquier participacion
retenida a su valor razonable conlleva a enmiendas a la NIC 28, por lo tanto, cuando la
influencia significativa es perdida, el inversor medird cualquier inversién mantenida en
forma de asociada a su valor razonable con reconocimiento en los resultados de cualquier
ganancia o pérdida, Esta norma no tendrd impacto sobre los estados financieros
consolidados a menos que existiera una pérdida de control sobre una de sus asociadas.

NIC 39 (Enmendada), “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion” (Efectivas a
partir de perfodos que inician en o después del 1 de Julio de 2009) La enmienda clarifica
que una entidad puede designar una porcién de los cambios de su valor razonable o la
variabilidad de flujo de efectivo de un instrumento financiero como un item de cobertura.
Esto ademds cubre la designacion de inflacién como una cobertura de riesgo o una porcién
de situaciones particulares. La Compaiiia considera que las enmiendas no tendrin impacto
sobre los estados financieros consolidados.

CINIIF 17 (Emisién) “Distribuciones que no son efectivo realizadas a los propietarios”
(Efectiva para los perfodos que inicien en o a partir del 1 de julio de 2009), esta
interpretacion concluye que el dividendo debe ser medido al valor razonable de los activos
distribuidos y que cualquier diferencia entre esta cantidad y el anterior valor en libros de los
activos distribuidos debe ser reconocida en utilidad o pérdida, cuando la entidad liquide los
dividendos por pagar. La Compaiiia considera que las enmiendas no tendrdn impacto sobre
los estados financieros consolidados.

CINIIF 18 (Emisién) “Transferencias de activos de los clientes” (Efectiva para los periodos
que inicien en a partir del 1 de julio de 2009) esta interpretacion concluye que cuando el
elemento de propiedad, planta y equipo satisface la definicion de activo desde Ia perspectiva
de quien lo recibe, quien lo recibe debe reconocer el activo a su valor razonable a la fecha de
la transferencia, con el crédito reconocido como ingresos ordinarios de acuerdo con el NIC
18 “Ingresos ordinarios”. La Compafiia considera que las enmiendas no tendran impacto
sobre los estados financieros consolidados.
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Cambios voluntarios en politica contables que no provienen de la enmienda de una Norma
existen o a la emision de una nueva Norma — A partir del afio 2007 CAESS y EEO han
contabilizado construcciones de proyectos de electrificacién, subvencionadas por el
Gobierno en un 85% a través de FINET y FOMILENIO, bajo ¢l método de ingresos
diferidos acorde a la NIC 20, la cual reconoce como ingresos en diferentes ejercicios
mediante el método de linea recta, a lo largo de la vida (Gtil de los correspondientes activos.
Sin embargo, la administracién considerd oportuno cambiar la politica reconocimiento de las
subvenciones de gobierno y aplicar el método de reduccién del costo, el cual, acorde a la
NIC 20, establece que las subvenciones recibidas serdn reducidas del cédlculo del importe en
libros del correspondiente activo.

En cumplimicento a la NIC 8, este cambio en politica conllevé a la aplicacion retroactiva de
fa nueva politica, es decir, a re-expresar las cifras de los estados financieros consolidados
para que muestren la situaci6n financiera y los resultados de’la Compafifa que se hubieran
obtenido si la Compafifa siempre hubiera aplicado la nueva politica. El efecto de esta re-
expresion sobre los estados financieros consolidados de la Compafiia se presenta a
continuacion:

1 de enero 2008 1 de enero

(Re-expresados) 2008 Variacion
Estado de situacion financiera
Propiedad, planta y equipo, neto 234,143 238,143 (4,000)
Otras cuentas por pagar 20,174 22,122 (1,948)
Ingresos diferidos (porcidn circulante) - 60 {60)
Ingresos diferidos (porcion no circulante) - 475 (475)
Impuesto sobre la renta diferido 51,853 40,782 11,071
Utilidades retenidas 39,009 43,874 (112)
Estado de resultados
Otros ingresos operacionales 10,487 10,525 (38)
Depreciacion y amottizacién 18,194 18,211 (17
Impuesto sobre la renta 13,289 13,261 28
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31 de diciembre 31 de
2008 diciembre

(Re-expresados) 2008 Variacion
Estado de situacion financiera
Propiedad, planta y equipo, neto 234,143 238,143 (1,927)
Ingresos diferidos {porcidn circulante) - 51 &1))
Ingresos diferidos (porcion no circulante) - 267 267)
Impuesto sobre la renta diferido 51,853 40,782 62
Utilidades retenidas 39,009 43,874 (61)
Estado de resultados
Otros ingresos operacionales 7,790 7,818 (28)
Depreciacion y amortizacion 12,833 12,844 (1
Impuesto sobre la renta 9,322 9,320 2

Para dar una mejor presentacién a las cifras de los estados financieros consolidados, se
reclasificd retroactivamente, de los activos intangibles a la propiedad planta y equipo en
CAESS y EEO, el monto cortespondiente al valor histérico y depreciacion de los activos del
sistema SCADA. El efecto neto de reclasificaciéon para los afios 2009, 2008 y 2007 fue de
$2,012, $2,321 y $2,627 respectivamente.

Moneda funcional y moneda de presentacién de los estados financieros

Los libros de la compaiifa se Hevan en su moneda funcional, d6lares de los Estados Unidos
de América. Las transacciones en moneda exiranjera, cualquier moneda distinta de la
moneda funcional, son registradas al tipo de cambio vigente del dia de la transaccion. Al
determinar la situacién financiera y los resultados de sus operaciones, la Compafifa valua y
ajusta sus activos y pasivos denominados en monedas extranjeras al tipo de cambio vigente a
la fecha de dicha valuacién y determinacién. Las diferencias cambiarias resultantes de la
aplicacién de estos procedimientos se reconocen en los resultados del periodo en que
ocurren.

Principios de consolidacién

Los estados financieros consolidados de la Compafifa incluyen los Estados Financieros de
ESEH y sus subsidiarias CAESS, DEUSEM, EEO y AES COMMUNICATIONS. Los
estados financieros de las subsidiarias fueron preparados a la misma fecha de los estados
financieros de 1a Compafiia, utilizando politicas contables uniformes.
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Todos los saldos, las transacciones, ingresos y gastos, dividendos y las ganancias o pérdidas
resultantes de transacciones entre las compafifas del Grupo que han sido reconocidas como
activos, han sido totalmente eliminados en el proceso de consolidacién y se reconoce en
consolidacion la participacién no controladora, Los estados financieros de las subsidiarias
son incluidos en consolidacion desde la fecha de adquisicidn, fecha en la que la Compaiiia
obtiene el control y la Compafifa continnard incluyendo dichos estados hasta [a fecha en la
que el control cese. Un cambio en la participacion en una subsidiaria que no dé lugar a una
pérdida de control es registrado como una transaccién patrimonial.

La participacién no controladora representa la porcién de las utilidades o pérdidas y los
activos netos de las subsidiarias que no pertenecen a la Compafifa y son presentados en
forma segregada en el estado de resultados y en la seccidbn patrimonial del estado
consolidado de situacion financiera, en forma separada de las partidas patrimoniales netas
correspondientes a los accionistas de la Compaiifa.

Inversiones en acciones
Las inversiones donde la Compafiia no tiene influencia significativa y que no son cotizados
en un mercado activo, son contabilizadas usando el método del costo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacién de servicios son reconocidos cuando el importe de los
ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos derivados de la transaccion, el grado de terminacién del servicio
prestado, en la fecha del estado de sitnacién financiera, pueda ser medido con fiabilidad y
que los costos ya incurridos, asf como los que quedan por incurrir hasta completar la
prestacion del servicio, puedan ser medidos con fiabilidad. En el evento en que los ingresos
por venta de servicios no puedan ser medidos en forma fiable, los ingresos son reconocidos
como tales en la cuantia de los gastos reconocidos que sean considerados recuperables.

Los ingresos por venta de energia son reconocidos cuando se facturan los servicios a los
clientes de acuerdo con las tarifas establecidas por la Superintendencia General de
Electricidad y Telecomunicaciones (SIGET). La electricidad consumida por los clientes
entre la fecha final de su ciclo de facturacion y de finalizacion del mes es estimada con base
al comportamiento del consumo y es reconocida como ingreso. Los ingresos incluyen
también otros servicios relacionados, tales como reconexiones, las cuales se reconocen como
ingresos cuando son facturadas.
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Ingresos por intereses, regalias y dividendos

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporeién del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principal invertido
aplicando el método del tipo de interés cfectivo. Los ingresos por intereses son incluidos
como ingresos financieros en el estado de resultados. Las regalfas son reconocidas utilizando
la base acumulativa de acuerdo con la sustancia del contrato en que se basan y los
dividendos son reconocidos cuando la Compafifa, en su cardcter de accionista, establece el
derecho a recibirlos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo y las inversiones a corto plazo altamente liquidas cuyo
vencimiento es inferior a tres meses o menos. Estos activos financieros estin valuados al
valor razonable con cambios en resultados a la fecha del balance, sin deducir los costos de
transaccién en que se pueda incurrir en su venta o disposicién. Para propdsitos del estado
consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo es presentado
por la Compaiifa neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Cuentas por cobrar

Los documentos v cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo y son reconocidos inicialmente al
importe de los respectivos documentos o facturas. Después de su reconocimiento inicial, los
documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compafifa al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacién por deterioro. Las
ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y cuenfas por
cobrar son dados de baja o por deterioro, asf como a través del proceso de amortizacién. A
partir del 2008 se modificé la estimacién por incobrabilidad, tal como se menciona en la

Nota 4.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo, se contabiliza generalmente a su costo de adquisicién menos
su depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos
costos incluyen el costo de reemplazo de componentes de la planta o del equipo cuando este
costo es incurrido, si retine fas condiciones para su reconocimiento. Los desembolsos por
reparacién y mantenimiento que no retinen las condiciones para su reconocimiento como
activo y la depreciacién, se reconocen como gastos en el aflo que se incurren.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, la propiedad planta y equipo estan registrados al
valor razonable determinado por un perito valuador independiente. Las valuaciones son
efectuadas con la frecuencia suficiente para asegurar que el valor razonable actual de los
activos no difiere en montos importantes de los valores registrados. La tltima revaluacion
fue realizada en noviembre del 2007. El importe neto resultante del revaliio fue acreditado a
la cuenta de superdvit por revaluacién de activos fijos como parte del patrimonio de los
accionistas. El importe del impuesto sobre la renta diferido asociado con la revaluacion de
activos fue debitada a una cuenta complementaria de superdvit por revaluacion de activos.
La porcion realizada del superdvit por bajas de activos y depreciacion del revallio no estd
siendo reclasificado a utilidades retenidas. Las adiciones posteriores a la fecha de la @ltima
revaluacién se mantienen registradas al costo.

La depreciaci6n se calcula bajo el método de linea recta con base Ia vida itil estimada para
cada tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida util estimada y los
métodos de depreciacién son revisados anualmente por la Administracién y son ajustados
cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero. Las vidas ftiles estimadas son las

siguientes:

Edificios 30 afios
Subestaciones 25 afios
Bienes eléctricos 25 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5 afios
Equipos y programas de cémputo 5 afios
Equipos de transporte 5 afios
Herramientas y equipos 5 afios
Otros bienes 2 afios

Un componente de propiedad, planta y equipo es dado de baja cuando ¢s desapropiado o
cuando la Compafifa no espera beneficios econémicos futuros de su uso. Cualquier pérdida o
ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su valor neto
en libros y ¢l producto de la venta, es reconocida en los resultados del afio que se produce la

transaccion.

Crédito mercantil

El crédito mercantil representa el exceso del costo de Ia adquisicién del 89.11% de las
acciones de EEO y el 75.11% de las acciones de CAESS, asf como también el 98.28% de las
acciones de Distribuidora Eléctrica de Usulutén, S. A. de C. V. sobre el valor en libros de los
activos netos de las subsidiarias a la fecha de la adquisicién. La Compafifa analizara
anualmente el deterioro del valor del crédito mercantil, o con una frecuencia mayor, si los
eventos o cambios en las circunstancias indican que su valor ha podido sufrir un deterioro,

de acuerdo con la NIC 36.
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Activos intangibles — Software

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados inicialmente al costo.
El costo de los activos intangibles adquiridos en una combinacidén de negocios es registrado
a su valor razonable a la fecha de adquisicidén, Con posterioridad a su reconocimiento inicial,
los activos intangibles son contabilizados a su costo menos Ja amortizacién acumulada y el
importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro segin corresponda. La Compafiia
registra como gastos los activos intangibles generados internamente en los resultados del afio
en que se incurren, excepto los costos de desarrollo que sf son capitalizados. Las vidas ttiles
de los activos intangibles son definidas como finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vida @til finita son amortizados bajo el método de linea recta sobre las vidas utiles
estimadas de los activos las cuales son revisadas por la Compafifa anualmente.

Los activos intangibles con vidas vtiles indefinidas no son amortizados y sobre una base
anual, la Compaiifa efectia una evaluacién para identificar disminuciones en el valor
realizable o cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recuperables, Si dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe
recuperable, la Compafifa valGa los activos o las unidades generadoras de efectivo a su
importe recuperable.

Las ganancias o pérdidas que sutjan al dar de baja un activo intangible es determinada por la
Compafiia como la diferencia entre producto de la venta o disposicién y el importe neto en
libros del activo intangible y reconociéndolas en los resultados del afio en que ocurre la
transaccion.

Los costos de software, asociados con la licencia para un sistema de informacion geografica
y el sistema de facturacién se difieren; las licencias para los sistemas estin siendo
amortizadas a lo largo de su vida 0til estimada de S afios, excepto por el sistema SAP y
sistema de facturacién que posee una vida estimada de 7 y 10 afios, respectivamente. Los
activos intangibles son amortizados bajo el método de linea recta.

Cuentas por cobrar a largo plazo

Las cuentas por cobrar de largo plazo representan préstamos sin intereses de empleados
garantizados con acciones de la compaiiia, y otras cuentas por cobrar no comerciales cuyo
periodo de vencimiento es mayor a un afio plazo.
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Deterioro en activos no financieros

La Compaiija realiza anualmente una evaluaci6én de deterioro, a través de la determinacién
de los montos recuperables, para todos aquellos activos no financieros con vida dtil
indefinida, indistintamente a la existencia o no de eventos o circunstancias que pudieran
indicar que los montos publicados de dichos activos pueden no ser recuperables. Cuando el
dafio es indicado, se calcula el monto recuperable del activo. Cuando el valor publicado del
activo excede al monto recuperable, se reconoce una pérdida por la diferencia entre el valor
publicado y el monto recuperable. Los activos no financieros pueden sufrir reversiones del
deterioro reconocido en perfodos anteriores como resultado de una evaluacién del valor

recuperable.

Documentos y préstamos por pagar
Los documentos y préstamos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor razonable

a las fechas de su contratacién, incluyendo los costos de la contratacion y costos de las
transacciones atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
Compafifa reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo
financiero se da de baja asf como a través del proceso de amortizacion.

Reconocimiento de pasivos financieros
La Compafifa reconoce sus pasivos financicros inicialmente al valor razonable mas los

costos directamente atribuibles a la transaccién. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La Compafifa reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo
cuando al pasivo financiero se da de baja asf como a través del proceso de amortizacion.

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compafifa cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropiéndose de los riesgos y bencficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compaiifa ha
asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o més preceptores

Los pasivos financicros son dados de baja por la Compafifa cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafifa cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resuitados del afio en que ocurran.
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Arrendamientos

Los arrendamientos operativos de la Compafifa, en su calidad de arrendadora, reconoce los
ingresos provenientes de estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los
contratos respectivos, de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Los arrendamientos operativos de la Compafiia, en su calidad de arrendador, reconoce los
pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, como gastos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Costos de financiamiento
La Compafifa capitaliza como parte del costo de un activo los costos de financiamiento

directamente atribuibles a la adquisicién, construccién, produccion o instalacién de un
activo que necesariamente requiera de un periodo de tiempo para estar apto para su
utilizaci6n o venta. Los costos de financiamiento incluyen intereses, diferencias cambiarias
y otros costos financietos. Los costos financieros que no reimen las condiciones de
capitalizacién son registrados con cargo a los resultados del afio en que se incurren.

Subvencién del gobierno
Las subvenciones relacionadas con activos son subvenciones oficiales cuya concesion

implica que la empresa debe comprar, construir o adquirir de cualquier otra forma activos
fijos.

A partir del afio 2009 1a Compafiia registra las subvenciones bajo el método de reduccion de
costo, el cual establece que la subvencién recibida es reducida del cdlculo del importe en
libros del correspondiente activo. Las subvenciones recibidas y pendientes de compensacion
contra el valor en libros del activo se encuentran presentados en el pasivo como otras
cuentas por pagar y son compensadas hasta que la obra ha sido finalizada y se ha certificado
la finalizacion de la obra segin las condiciones pactadas. Los saldos pendientes de cobro en
este concepto se presentan en ofras cuentas por cobrar.

Impuesto sobre la renta _

El impuesto sobre la renta comprende tanto el impuesto corriente como el diferido. El
impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre el ingreso gravable del afio,
usando tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado de situacitn financiera, y cualquier
ajuste por impuestos por pagar respecto a afios anteriores. El impuesto diferido es provisto
usando el método de pasivos del balance, en el cual los activos y los pasivos por impuestos
diferidos son reconocidos con base en las diferencias temporales entre el estado financiero
que publica los montos y la base gravable de los activos y pasivos existentes. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son compensados enire si y presentados en el Estado de
Situacién Financiero ya sea como activo o pasivo por impuesto diferido.
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha
de cada estado de situacién financiera. La Compafifa reduce el importe del saldo del activo
por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una
parte, de los beneficios que conforman el activo por impuestos diferidos. Asf mismo, a la
fecha de cierre de cada periodo financiero, la Compaififa reconsidera los activos por
impuestos diferidos que no haya reconocido anteriormente,

La Compafiia reconoce el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre la renta diferido
relacionado con otros componentes del resultado integral.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y pueda efectuarse una estimacion
fiable del importe de la obligacién. El importe de las provisiones registradas es evaluado
periddicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

Partes relacionadas

Las transacciones entre partes relacionadas son efectuadas con las mismas condiciones que
hubiesen existido si las operaciones hubiesen sido efectuadas con partes no relacionadas, A
los saldos por cobrar a partes relacionadas no se les constituye ninguna estimaciéon por
cuentas incobrable porgue no se ha identificado ningiin hecho que haga pensar que no serd
recuperable,

Indemnizaciones y costos de pensiones

Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados de la Compafifa, segiin
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cddigo de Trabajo vigente y la
politica de la Compaiiia, serdn pagadas en caso de retiro. Durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2009 y 2008, la Compafifa pagbé por este concepto $388 y $981,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la contingencia médxima por
indemnizaciones se estimé en $13,249 y $11,985, respectivamente, y la politica de Ia
Compafifa es reconocer una provisién por este concepto, la cual es estimada por un consultor
independiente, y registrar contra esta provision los pagos de indemnizaciones efectuados.

La Compaiifa y sus empleados aportan a un fondo de pensiones administrado por una
institucién autorizada por el Gobierno de El Salvador, que de acuerdo al sistema de ahorro
para retiro es responsable de los pagos de pensién y otros beneficios a los empleados. La
obligacién de la Compaiiia bajo este plan es equivalente a la definida en el plan de beneficio
de retiro por contribuciones. 1.os pagos a estas instituciones son cargados como gasto en la
manera que ocurren.
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La Compafifa ofrece un beneficio por retiro a todos los empleados, consistente en el pago
global de un mes de salario base por cada afio servicio. El costo de tal beneficio es
determinado usando el método de Crédito de Unidad Proyectado basado en valuaciones
actuariales al final de cada afio fiscal de la empresa.

Las ganancias o pérdidas actuariales que exceden el 10% o més de valor presente de las
obligaciones de la Compafifa y el valor de mercado de los activos cotrespondientes al plan
son amortizados sobre el promedio de la restante vida laboral de los empleados
participantes. El costo de servicio pasado es reconocido de inmediato en la medida que los
empleados ya tengan derechos adquiridos sobre los beneficios, caso conirario es amortizado
por el promedio del perfodo futuro hasta la fecha de clegibilidad a los beneficios.

La obligacién por el beneficio de retiro es reconocido en Jos libros contables y representa el
valor presente del beneficio derivado de la obligacion ajustado por ganancias o pérdidas
actuariales y por servicios pasados no reconocidos, y reducido al valor de mercado de los
activos plancados. Cualquicr activo que resulta de este cdlculo esta limitado a pérdidas
actuariales no reconocidas y costo de servicio pasado, més el valor presente de las
devoluciones y reducciones de las futuras contribuciones generadas por el plan.

Administracion de riesgo financiero

Factores de riesgo financiero - La actividad de la Compafifa estd expuesta a ciertos riesgos
financieros, que incluyen los efectos de las tasas de interés. El programa de administracion
de riesgo financiero de la Compafifa busca minimizar Jos potenciales efectos adversos sobre
el desempefio financiero de la Compafiia.

Riesgo por tipo de cambio de moneda - Todas las operaciones de la Compafiia estan
expresadas en délares de los Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicion
al riesgo cambiario.

Riesgo de tasa de interés - Los ingresos y los flujos de cfectivo operativos de la Compafiia
son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés; sin embargo,
mantiene cuentas por cobrar y préstamos importantes que generan intereses fijos.
Adicionalmente, mantiene obligaciones por compras de energfa a terceros y a compafiias
relacionadas, las cuales no est4n sujetas a alglin tipo de interés, si son pagadas antes del
vencimiento.

Riesgo de crédito - Por la naturaleza del giro del negocio, normalmente no se efectia una
evaluacién crediticia de los clientes; no obstante, la Compafifa monitorea permanentementc
la evolucién de las cuentas por cobrar; las regulaciones vigentes permiten la suspension del
servicio cuando se acumulan, al menos, dos facturas vencidas. La Compafifa oforga
convenios especiales de pago a clientes con ciertas condiciones de mora.
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Riesgo de liguidez - T.a Compafifa da seguimiento diario a su posicion de liquidez,
manteniendo activos liquidos mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento
de sus activos financieros y efectta peribdicamente proyecciones de flujos de efectivo con el
objeto de detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para
soportar sus operaciones; adicionalmente mantiene lineas de financiamiento de corto plazo
que le brindan la flexibilidad necesaria para cumplir con sus obligaciones.

Con relacién a las cuentas por pagar a corto plazo, la politica de la Compaiia consiste en
efectuar los pagos en un plazo de 45 dias posterior a la recepcion del comprobante de pago,
a excepcion de los fondos transitorios de liquidacidn generados por la compra de energfa, los
cuales son cancelados semestralmente a partir de cada indexacion tarifaria (abril y octubre
de cada afio). Los vencimientos de los pasivos a largo plazo estdn detallados en la Nota 10.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada. El
valor razonable esta mejor determinado con base a cotizaciones de precios de mercado.

Ias estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un elemento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones, Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivativos con cobros determinados o fijos y no son cotizados en un mercado activo. Los
valores razonables al 31 de diciembre de 2009 y 2008 sc presentan a continuacion:

Valor en libros Valor razonable
. 2009 2008 2009 2008

Activos financieros '

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 25,645 § 17,322 § 25,645 § 17,322
Cuentas por cobrar 3 40,108 $ 35,838 % 40,108 $ 35,838
Ofras cuentas por cobrar $ 108,089 § 113,827 § 108,089 § 113,827
Cuentas por cobrar a partes relacionadas $ 149,653 § 147,177 § 149,653 § 147,177
Pasivos financieros

Cuentas por pagar a partes relacionadas  § 2,248 § 2421 § 2,248 § 2,421
Cuentas por pagar comerciales h 73,573 § 66,447 § 73,573 § 66,447
Otras cuentas por pagar $ 21,727 § 20,174 $ 21,727 % 20,174
Préstamo bancario a corto plazo $ - $ 14,000 § -$ 14,000
Préstamo bancario a largo plazo $ 222,067 $ 221,959 § 222,067 $ 229,959
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Las estimaciones del valor razonable se efectian a la fecha de los estados financieros
consolidados, con base en informacidn relevante de mercado e informacién relacionada con
los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningiin premio o descuento que
podria resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta,
debido a que ninguno de ellos se mantiene con ese proposito,

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de
la Gerencia, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precision. En
consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones,
estos podrfan diferir de los resultados finales. Los supuestos utilizados por la Gerencia de la
Compaiifa para establecer el valor justo de mercado de los instrumentos financieros se

detallan a continuacion:

a. Los valores del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por
pagar comerciales, otras cuentas por pagar y préstamos por pagar a corto plazo se
aproximan a su valor justo de mercado, por ser instrumentos financieros con
vencimiento en el corto plazo.

b. El valor de los préstamos por pagar a largo plazo se aproxima a su valor justo de
mercado, debido a que tienen tasas de interés ajustables.

La administracién estima el valor razonable del préstamo por cobrar a partes relacionadas y
el préstamo por pagat a largo plazo a través del descuento de los flujos de efectivo futuros a
]a tasa nominal del financiamiento, debido a que esta es fija y no se ve afectada por las
variaciones en las tasas de interés internacionales,

Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién de la Compafifa
realice ciertos juicios, estimaciones y supuestos que inciden en los saldos de activos, pasivos,
asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los
montos de los ingresos y gastos reportados durante el petiodo. Aungue los ingresos y gastos de
la Compaiifa podrian diferir por razén de estas estimaciones, en opinién de la administracion
de la Compaiifa no se anticipan cambios importantes derivados de estas estimaciones.
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Gestion de capital

La Compafifa administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital considerando el entorno econémico en el que se desarrolla la
empresa. Para mantener o ajustar su estructura de capital puede solicitar a sus accionistas la
no distribucién de dividendos y devoluciones de capital o dividendos previamente acordados
y si fuera necesario, incrementos en los aportes de capital. Estas politicas no tuvieron
cambios significativos durante los afios financieros 2009 y 2008.

La Compafifa monitorea su capital utilizando como razon financiera preponderante, la razén
resultante de dividir el total de deuda a corto y largo plazo entre el patrimonio mas la deuda
a corto y largo plazo, procurando mantener un resultado financiera que a nivel corporativo
no supere el 65%.

2009 2008
Préstamo bancario corto plazo - 14,000
Préstamo bancario largo plazo 222,067 221.959
Total préstamos por pagar 222,067 235,959
Total patrimonio 431,280 419,580
Total deuda y patrimonio 653347 _ 655,539
Razén deuda — patrimonio mas deuda 34% 36%

3, Unidad monetaria

El 30 de noviembre de 2000 se aprobé la Ley de Integracién Monetaria, la cual entr en
vigencia el 1 de enero de 2001, en la que se establece el tipo fijo e inalterable de cambio
entre el colén y el délar de los Estados Unidos de América en €8.75 por $1.00. La Ley
establece que: a) el délar tiene curso legal irrestricto con poder liberatorio ilimitado para el
pago de obligaciones cn dinero en el territorio nacional, b) todas las operaciones financieras,
tales como depésitos bancarios, créditos, pensiones, emisiones de titalos valores y
cualesquiera otras realizadas por medio del sistema financiero, se expresaran en ddlares, y ¢)
las operaciones o transacciones que se hayan realizado o pactado en colones con
anterioridad a la vigencia de esta Ley, se expresaran en dolares al tipo de cambio establecido

en la Ley.
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4. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se presentan a continuacion:

2009 2008
Consumidores de energia residenciales 4,693 4,543
Consumidores de energia industriales 5414 6,600
Consumidores de energia comerciales 2,755 3,082
Consumidores de energfa gobierno 5,905 3,095
Estimacién para cuentas de dudosa recuperacion (612) (453)
Subtotal 18,155 16,867
Consumidores comercializados 244 199
Clientes no energéticos 777 138
Cuentas por cobrar no facturadas 20,932 18.634
Total cuentas por cobrar, neto 40,108 35,838
Subsidio y subvenciones — Fondo de Inversién Nacional de
Energia y Telefonfa (FINET) ‘ 7,959 5,737
Cuentas por cobrar a distribuidoras de energia 809 395
Funcionarios y empleados 369 383
Fondo transitorio de liquidacién 96,951 104,996
Otras cuentas por cobrar 2,001 2316
Total otras cuentas por cobrar 108.089 113,827
Total cuerntas por cobrar y otras cuentas por cobrar 148,197 149,665
El movimiento de la estimacién para cuentas de dudosa recuperacion se presenta a
continuacion:

2009 2008
Saldos al inicio del afio 453 456
Estimacion del afio 395 320
Liquidacion de cuentas {(236) (323)
Saldos al final del afio 612 453
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Las cuentas por cobrar a consumidores representan las facturas emitidas y no cobradas por la
Compafifa y por la energfa que ha sido suministrada y que no ha sido facturada al final del
mes. El periodo promedio de cobro por facturacién de energia y cargos por distribucion es de
8 dias a partir de la emisién de la factura. En el caso que los clientes no cancelen en el plazo
establecido se carga en concepto de mora el equivalente a la tasa activa vigente mas 5 puntos
sobre el saldo en mora. Para cubrir el riesgo de crédito, la Ley Salvadorefia permite
desconectar el servicio de energfa cuando acumula 60 dfas de mora y el retiro del medidor y la
acometida al cumplir 180 dias.

Cuando una cuenta por cobrar a consumidores no gubernamentales acumula més de 180 dfas
de antigiiedad se le crea una estimacién para cuentas incobrables por el 100% de valor
pendiente de cobro y al acumular un afio de antigiiedad se liquida contra la estimacién para
cuentas incobrables. Para las cuentas por cobrar pertenecientes a clientes de gobierno se les
calcula estimacién para cuentas incobrables por el 100% del valor pendiente de cobro cuando
poseen una antigiiedad de 360 dias o més.

Cuando la empresa recupera cuentas que habfan sido consideradas como incobrables, el
registro contable de la misma es realizado como una disminucién directa a los gastos por
incobrabilidad de cuentas por cobrar.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacién pero no
deterioradas y por las cuales no se ha constituido una estimacion para cuentas incobrables al
31 de diciembre de 2009 y 2008, se presentan a continuacion:

2009 2008
De 1 a 30 dias 15,586 15,767
De 31 a 90 dias 2,175 889
De 91 a 120 dias 147 105
De 121 a 180 dias 244 96
De 181 a 360 dias (gobierno) 3 10
Total 18,155 16,867

Las cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 180 y 360 dias para clientes de gobierno para
las cuales se le ha constituido una estimacién para cuentas incobrables se presentan a

contimacion:
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2009 2008
Mayores a 180 dfas 527 450
Mayores a 360 dias (Gobierno) 25 17
Total 552 467

El saldo de subsidio y subvenciones por cobrar corresponden a subsidios otorgados a los
consumidores con una demanda mensual de 99 Kwh o menos, y a los aportes para
construccién de infraestructura eléctrica en zonas de escasos recursos. Estos fondos son
aportados por el Gobierno de El Salvador, a través de FINET y por los cuales la Compafiia no
constituye estimacién para cuentas incobrables.

El Fondo Transitorio de Liquidacién se encuentra regulado mediante decreto ejecutivo 36 y 46
del afio 2003 y 2004, respectivamente, y representa la diferencia entre el precio horario de la
energia en el MRS (Mercado Regulador del Sistema) con un precio de referencia fijo
(resultante del promedio ponderado de precio de la energia del afio 2002) el cual se recupera
mediante la indexacién tarifaria semestral u otro medio que determine el ente regulador.

5, Partes relacionadas

Cuenias por Cuentas por Cuenfas por Cuentas por

cohrara pagar a cobrar a pagar a
refacionadas relacionadas relacionadas relacionadas
Corto Plazo Corto Plazo Largo Plazo Largo Plazo
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

ATS Corporation Matriz 151 - 680 254 - - - -
ESDV Relacionada 18,261 18,261 - - - - - -
Hipotecaria Sar Miguel Relacionada 10,003 8,271 3 - 118,329 118,329 - -
EEQ (préstamo) Relacionada - - - - - - -
AES Clesay Cia Relacionada 1,568 1,571 727 1,034 - - - -
AES Empresa Eléctrica Relacionada 427 246 - - - - - -
AES El Salvador Relacionada 387 263 - - - - - -
AES Solution Relacionada 181 - 3 - - - - -
Washington Holding Relacionada 91 3 - - - - - -
AES Gener Relacionada 68 - - - - - - -
AES Busum Relacionada 44 44 - - - - - -
AES Fonseca Relacionada 48 17 - - - - - -
AFES Big Relacionada 47 63 767 660 - - - -
AGCERT Relacionada 26 - - - - - - -
AES Nejapa Services Relacionada 14 - - - - - - -

Subtotal 31316 _28,827 2,180 1,948 118,329 118329 - -
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Cuentas por Cuentas por Cuentas por Cuentas por
cobrar a pagar a cobrara pagar a
relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas
Corto Plazo Corto Plazo Largo Plazo Largo Plazo
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Subtotal 31,316 28,827 2,180 1,948 118,329 118,329 - -
AES Transmisores
Salvadorefios y Cia. Relacionada 4 - - - - - - -
EEO Disfribution Relacionada 2 - - - - - - -
AES Panama Relacionada 1 1 34 34 - - - -
AES Nejapa Gas Relacionada 1 - - - - - - -
Orient Development Relacionada - 10 - - - - -
E.S. Energla Relacionada - 10 - - - - - -
AES Servicios America Relacionada - - 22 28 - - - -
VFL Holding Relacionada - - 10 - - - - -
AES El Salvador Services Relacionada - - - 411 - - 470 -
Total 31324 _28,848 2,248 2,421 118329 118329 470 -

Las transacciones entre partes relacionadas se presentan a continnacién:

Venta de bienes y Compra de bienes y
servicios servicios
2009 2008 2009 2008
AES Corporation Matriz 81 234 157 132
Hipotecaria San Miguel Relacionada 7,199 7,218 - -
Otras relacionadas Relacionada - - 731 45
Total 7,280 7,452 388 177

Los saldos por cobrar a Hipotecaria San Miguel corresponden al capital e intereses de un
préstamo otorgado a CAESS y EEO en el afio 2001 con un plazo de 10 aifos, pagadero al
vencimiento, y por el cual la Compafifa cobra una tasa de interés fija del 6% anual que
representan $7,218 por afio.

Los saldos por cobrar y pagar a las ofras relacionadas corresponden a servicios entre partes
relacionadas tales como pruebas de laboratorio y alquiler de equipo eléctrico, los cuales son
pagaderos en el corto plazo.
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6. Propiedad, planta y equipo

1a propiedad, planta y equipo se detallan a continuacion:

2009 2008
Depreciacién ~ Valor neto Depreciacion ~ Valor neto
Valor Acumulada en librog Valor Acumulada en tibros

Terrenos 2,191 - 2,191 2,157 - 2,157
Edificios e instalaciones 8,720 (3,183) 5,537 8,258 (2,906} 5,352
Equipo subestacién 35,773 (20,127) 15,646 35,880 (18,955} 16,925
Bienes eléciricos 131,782 (44,020) 87,762 124,445 (38,983} 85,462
Mobiliario ¥ equipo

de oficina 2,121 (1,616) 505 2,098 (1,401} 697
Equipo de codmputo 4,368 {3,415 953 4,385 (3,138) 1,247
Equipo de comunicaciones 301 (247 54 284 (224) 60
Vehiculos 6,035 {4,654) 1,381 6,358 (4,871) 1,487
Herramientas 2,923 (1,682) 1,241 2,418 (1,256) 1,162
Materiales y

Suministros 3,688 - 3,688 4,872 - 4,872
Obras en proceso 10,035 - 10,035 6,785 - 6,785
Total costo histérico 207,937 (78,944) 128,993 197,940 (71,734) 126,206
Revaluacién 162,013 (61.519) 100.494 164,519 (56.582) 107.937
Total general 369,950 —(140463) 229487 362,459 128 234,143
El movimiento de la propiedad, planta y equipo se detallan a continuacion:

Equipe Mobiliario
Temenos, subestacién y equipo y
_edilicios €y hienes de equipo de Vehfculosy Materialesy Obrasen
instalaciones ™ fared  chmputo herramienta suministros Proceso Revaluacion Total

Satdo al 31 diciembre de 2007 7,109 95,242 2,118 1,793 5,670 10,024 116,071 238,027
Adieiones 673 14,105 517 1,794 2,499 (3,076) - 16,512
Ventas y retiros 29 (821) (&) (56) (1,654) - (999)  (3,565)
Autoconsume de Materiales - - - - (1,643) - - (1,643)
Depreciacién (260) (6,202 (739 (679) - - (7,135)  (15,015)
Subvencidn recibida - - - - - (173) - (173)
Reclasificaciones 16 63 114 (203) - .10 - -
Saldo al 31 diciembre de 2008 7,509 102,387 2,004 2,649 4,872 6,785 107,937 234,143
Adiciones 68 8,661 253 931 2,551 5,474 - 17,938
Ventas y retiros - {648) 24 (55) (1,503) - 625y (2,855
Autoconsumo de Materiales - - - - (2,233 - - (2,233)
Reclasificaciones - (102) 102 - - - ) -
Depreciacion 279  (6,890) (721) (1,005) - - (6,387) {15,282)
Subvencibn recibida - - - - - (2.224) - (2.224)
Saldo al 31 diciembre de 2009 7298 103,408 1,512 2,622 3,687 10,035 100.925 229,487
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La valuacion de los activos de la Compaiifa fue basada en la valuacién razonable realizada por
un MR Valuation, 1.L.C, ubicada en New Jersey, EEUU. Los activos fueron revaluados en
noviembre de 2007 usando un analisis del costo de reemplazo depreciado.

7. Otros activos intangibles

T.os otros activos intangibles se detallan a continuacion:

2009

Amortizacidn Valor neto
enlibros Costo acumulada en libros

Costo acumulada

2008
Amortizacion Valor neto

Software 23,230 (16,505)

6,725 22,555 (13,608) 8,947

E! movimiento de los otros activos intangibles se muestra a continuacion:

Software
Saldo al 31 de diciembre 2007 11,911
Adiciones 227
Reclasificaciones (12)
Amortizacion (3.179)
Saldo al 31 de diciembre 2008 8,947
Adiciones 675
Amortizacién (2,897)
Saldo al 31 de diciembre 2009 6,725
8. Crédito mercantil
El crédito mercantil se detalla a continuacion:
2009 2008
Amortizacién  Valor neto Amortizacién  Valor neto
Costo acumulada en libros Costo acumulada en libros
Crédito mercantil CAESS 5,257 (1,607} 3,650 5,257 (1,607) 3,650
Crédito mercantil ESEH 241,361 - 241361 241,361 - 241,361
Total 246,618 (1,607} 245,011 246,618 (1,607) 245011
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9, Pasivos financieros

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafifa con
base en los compromisos de pago:

Menosde 6 De6all Miéasde 5
meses meses afios Total

Documentos y préstamos por pagar - 222,067 222,067

Cuentas por pagar comerciales 73,573 - - 73,573
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 2,24 470 2,718
Total al 31 de Diciembre de 2009 73,573 2,248 222,537 298,358
Menosde 6 De6al2  MasdeS
meses meses afios Total
Documentos y préstamos por pagar - 20,000 221,959 221,959
Cuentas por pagar cometciales 66,447 - - 66,447
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,421 - - 2421
Total al 31 de Diciembre de 2008 68,868 20,000 221,959 290,827

Los plazos de vencimiento de los documentos, prestamos por pagar y cuentas por pagar
comerciales se extienden hasta 60 dias contados a partir de la fecha de emision de los
respectivos documentos o facturas, no estdn sujetas a ningln descuento por pronto pago, no
generan intereses y son pagaderas en délares de los Estados Unidos.

10. Préstamos bancarios y deuda a largo plazo

Préstamos bancarios a corte plazo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, CAESS y EEO mantienen las lineas de crédito que se
detallan a continuacién:

e Con el Banco HSBC bajo la cual CAESS podia prestar hasta $4,000. Los retiros contra
esta linea de crédito acumulaban intereses a una tasa del 10% en 2009 y 9% en 2008. El
plazo de giro es de doce meses, en tanto que el plazo de cada desembolso es a 180 dias.
Al 31 de diciembre de 2008, el préstamo en la linea de crédito fue de $4,000.
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¢ Con el Banco Agricola, bajo el cual CAESS podfan prestar hasta $7,500 en 2009 y
$6,000 en 2008. Los retiros contra esta linea de crédito acumulan intereses a una tasa del
8.25% en 2009 y del 7.25% en 2008. El plazo de giro es a doce meses y cada
desembolso es a 90 dias. Al 31 de diciembre de 2008, el préstamo en la linea de crédito

fue de $6,000.

o Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, EEO manticne una linea de crédito con el Banco
Agricola, bajo la cual podian prestar hasta $4,000 en 2009. Los retiros contra esta linea
de crédito acumulaban intereses a una tasa del 8.25% en 2009 y del 7.25% en 2008, El
plazo de giro es a doce meses y cada desembolso es a 90 dias. Al 31 de diciembre de
2008, el préstamo en la linea de crédito fue de $4,000.

e A partir del 28 de diciembre de 2009, las Compafifas Distribuidoras (CAESS, AES
CLESA, EEO y DEUSEM) tienen una linea de crédito con el Banco Scotiabank, bajo ¢l
cual pueden prestar en conjunto hasta $15,000. La tasa indicativa al momento de la
escrituracion fue de 7.25%. Bl plazo de giro es de 3 afios y el plazo de cada desembolso
es a 180 dias. Al 31 de diciembre de 2009, ninguna de las Compaiifas del Grupo tiene
saldo por pagat.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2008 CAESS mantenia una linea de sobregiro con ¢l
Banco HSBC hasta por un monto $14,765, como garantia de los pagos por compras de
energia con el mercado mayorista de electricidad. Para el afio 2009, esta linea fue sustituida
por una fianza a favor de CAESS con Seguros del Pacifico por un monto de $16,238 que
vence el 31 de marzo de 2010, Por otra parte DEUSEM tenfa con el Banco Agricola una
fianza por el mismo concepto por valor de $1,003 que vencio el 31 de diciembre de 2009.
EEO por su parte mantiene una linea de sobregiro con el Banco Agricola hasta por un monto
de $4,304 en 2009 y 2008, que garantizan los pagos por compras de energfa con el mercado
mayorista de electricidad.

Préstamos bancarios a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la deuda que mantenia la compafifa era pagadera como se

detalla a continuacion:

2009 2008
Préstamo a largo plazo con vencimiento mayor a 5 afios 222,734 222,734
Descuento en emision de deuda (667) (775)
Total ' 222,067 _ 221959
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11.

Con fecha 14 de febrero de 2006, CAESS, S.A.de C.V.; DEUSEM, S.A. de C.V.; AES
CLESA y Compafifa S. en C. de C.V. y Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V,,
contrajeron una deuda con MMG Fiduciary & Trust Company, por un monto global de
$300,000, de los cuales $175,226 corresponde a CAESS y DEUSEM, $ 47,508 a Empresa
Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V.; y donde las cuatro compatifas son deudores solidarios. La
vigencia del financiamiento es de 10 afios, al 6.75% de interds fijo anual; los intereses se
pagarin semestralmente y el principal al final del plazo. La deuda fue utilizada para cancelar
préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2005, para continuar con ¢l programa de inversion
y para capital de trabajo. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la deuda total incluye el
descuento concedido en la emisién que ambos estin siendo amortizados en el mismo
periodo que dura el financiamiento y el pago de su capital es a su vencimiento en 2012,

Efectivo restringido por servicio de denda

En cumplimiento con el contrato de préstamo suscrito con MMG Fiduciary & Trust Corp. en
¢l afio 2006, la compafiia mantiene una reserva de servicio de la deuda en fondos de cuenta
restringida equivalente al pago de intereses de los proximos seis meses. Al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 el saldo era de $7,518, y se incluye dentro de los activos no circulantes en
los estados consolidados de situacién financiera. Adicionalmente, para cubrir ¢l riesgo de
inconvertibilidad v de intransferibilidad de la moneda, la Compafifa obtuvo una carta de
crédito por un monto equivalente al pago de intereses de los proximos seis meses.

Patrimonio

Capital social
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social de la compafifa, por un monto de
$100,001 est integrado por 100,001 acciones autorizadas de un $ 1 cada una de las cuales

50,000 se encuentran emitidas.

Capital suplementario
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital suplementario asciende a $291,632 para
ambos afios y estd conformado por aportes en efectivo adicionales al capital social comiin

pagado por los accionistas.
Dividendos

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, la Junta de Directores acordé distribuir dividendos a los
accionistas por $7,404 y $16,108 respectivamente.
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12.

13.

14.

Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio en El Salvador, de la utilidad neta del ejercicio,
deber4 separarse el 7% para formar o incrementar la reserva legal, el limite minimo legal de
dicha reserva seré la quinta parte del capital aportado.

De acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la Renta, la reserva legal de las sociedades
domiciliadas en El Salvador que se constituya sobre las utilidades netas de cada gjercicio,
hasta el imite minimo determinado por las respectivas leyes, segin la naturaleza de cada

sociedad.

Las dos tetceras partes de las cantidades que aparezcan en la reserva legal deberan tenerse
disponibles o invertirse en valores mercantiles salvadorefios o centroamericanos de fécil
realizacion; la otra tercera parte podré invertirse de acuerdo con la finalidad de la sociedad.

Fsta reserva aplica solamente para las compaififas domiciliadas en El Salvador (CAESS,
DEUSEM, EEO y AES El Salvador Services Holding, Limitada de C.V, implicita en AES

Communication}

Otros componentes de patrimonio

Superavit por revaluacion
Esta reserva patrimonial es utilizada para reconocer los incrementos relacionados con la

revaluacién de activos fijos. El Gltimo revalio realizado fue en Noviembre de 2007, a
continuacién un detalle por compafiia:

2009 2008
CAESS, S.A de C.V. 39,964 39,964
EEO, S.A.de C.V. 6,423 6,423
Total . 46,387 46,387

Impuesto sobre la renta diferido

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta diferido reconocidos por la Compafifa, y
los movimientos en estos, se presentan a continuacion:
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Provisién
Revaluacion Provisidn para Diferencial
de Fondo Diferencia obligaciones cuentas ~ Ventas  de precios
activo fijo  compensatorio depreciacién laborales incobrables Diferidas La Geog Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 (27,449) (13,037} (1,592) 1,180 114 2 - (40,782)
Pravisida del afio 2,340 {13.212} (946) 55 {13} g 896 _(11.071)
Satdo at 31 de diciembre de 2008 {25,109 (26,249) (2,538) 1,235 101 il 696 (51,853)
Provisibn del afio 1,966 2.006 (584) 147 34 (13y _ {128) _ 3430
Saldo al 31 de diciembre de 2009 {23,143} £24.243) (3.122) 1,382 135 - 368 _(48423)

El activo y pasivo por impuesto diferido estd siendo compensado en cumplimiento con la
politica de la Compafifa. A continuacién se muestra un detalle del saldo de impuesto

diferido:

2009 2008
Pasivo por impuesto diferido (50,509)  (53,896)
Activo por impuesto diferido 2,086 2,043
Total impuesto sobre la renta diferido (48.423) _ (51,853)
15. Gastos de personal
2009 . 2008
Sueldos y prestaciones 19,709 19,433
Seguridad social y costo de pensiones 1,333 1,559
Total 21,042 20,992

El nfimero de empleados de la compafifa para el afio que termind el 31 de diciembre de 2009
y 2008 fue de 742 y 731, respectivamente.
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16. Otros ingresos y otros gastos

Tl detalle los otros ingresos y gastos se presentan a continuacion:

Otros ingresos

2009 2008
Indemnizaciones por seguros recibidos 109 45
Venta de materiales — ingresos 1,729 3,021
Recuperacion de activos 382 691
Otros ingresos 160 269
Total otros ingresos 2,380 4.026
Otros gastos
2009 2008
Perdida por retiro de propiedad, planta y equipo 975 1,749
Venta de materiales costo 1,727 2,463
Otros gastos 96 7
Total otros gastos 2,798 4,219
Total otros gastos (ingresos) neto 418 193
17. Tmpuesto sobre la renta
La provisién por impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:
2009 2008
Corriente 8,976 2,218
Diferido (3,430} 11,071
Total impuesto sobre la renta 5.546 13,289

La conciliacién de la tasa de impuestos obligatoria y efectiva se detalla a continuacion:
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2009 2008
Impuesto sobre la renta corrientes:
Foréneo 2,175 1,679
Atribuible a las subsidiarias 6.801 539
Total Impuesto corriente: 8,976 2,218
Impuesto sobre la renta diferido (3,430) 11,071
Total impuesto sobre la renta 5546 13,289
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La conciliacién de la tasa de impuestos obligatoria y efectiva al 31 de Diciembre 2009 se detalla asi:

Utilidad antes de impuesto

Tasa nominal

(Gastos no deducibles / Ingresos no gravables, netos
Impuesto sobre la renta corriente

Impuesto sobre la renta diferido

Tasa efectiva

Impuesto fordneo (20% sobre ingresos de
servicios)

Total Impuesto sobre la renta

CAESS EEO
4,996 8,821
1,249 25%

2.819 56% 528

4,068 31%

(2,755) 55%
1,313 26%

L1313

2,058

2,205 25%

6%

2,733 31%
(675) -8%
2.058 23%

COMMUNISCATION

12
3 25%
= 0%
3 25%
— = %
3 25%
-3

La conciliacidn de la tasa de impuestos obligatoria y efectiva al 31 de Diciembre 2008 se detalla asi:

Utilidad antes de impuesto

Tasa nominal

Gastos no deducibles / Ingresos no gravables, netos
Irapuesto sobre la renta corriente

Impuesto sobre la renta diferido

Tasa efectiva

Impuesto fordneo (20% sobre ingresos de
servicios)

Total Impuesto sobre la renta

CAESS

7,015
1,754
(1.233)

521
8.801

9.322

ST

EEO

9,043
25% 2,261

17%  (2.243)
8% 18
125% 2270

133% 2,288

2,288
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25% - %
25% - 0%
0% - 0%
25% - 0%
25% - 0%

ESEH
10,826
- 0%
- 0%
- 0%
-~ 0%
0 0%

i

ESEH

Consolidado -

24,655
3,457
3,347
6,804

(3.430)

3374

2,172
2,546

ESEH

14%
14%
28%
~14%
14%

Consolidado

24,451
4,015
{3.476)
539
11.071

11,610

16%
-14%
2%
45%
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18. Combinacién de negocios

En marzo de 2009, la compafiia adquirié las acciones que conforman el capital social de
Compafifa AES Communications (compafifa inscrita en las Islas Cayman) cuya actividad
principal son las inversiones.

El valor razonable de los activos y pasivos identificados de AES Communications al 31 de
diciembre de 2008 y el correspondiente valor registrado en libros de esa compafifa a la
misma fecha se resumen a continuacion:

Valor

razonable
reconocido
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 121
Cuentas por cobrar 5
Gastos pagados por anticipado 2
Cuentas por cobrar relacionadas 662
$ 790
Cuentas por pagar $ 74
Cuentas por pagar relacionadas 261
335
Activos netos adquiridos identificables $ 455

El costo de la combinacidn de negocios estd conformado como se muestra a continuacion:

Efectivo pagado $ 470
Efectivo recibido en combinacion de negocios 121
FEfectivo neto incurrido en la combinacién $ 349

El valor pagado en exceso por $15 resultante de comparar los activos netos adquiridos de
$455 contra el efectivo entregado de $470 fue reconocido en los resultados de la Compafiia.

El costo total de la combinacién de negocios fue de $470 que incluye el importe del efectivo
desembolsado. Desde la fecha de adquisici6n, la subsidiaria adquirida ha contribuido con
ingresos de operacion por la suma de $21 y una utilidad antes del impuesto sobre la renta
por la suma de $12.
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19, Compromisos y contingencias

Arrendamientos operativos
CAESS y EEO arriendan varias oficinas, las cuales son utilizadas como agencias de atencién

al pablico. Estos arrendamientos son contabilizados como arrendamientos operativos con
plazos menores a los doce meses. E! gasto asociado con los arrendamientos operativos fue
de $876 y $997 para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008,
respectivamente. ‘

Fianzas
EEO poseia al cierre del ejercicio 2009, fianzas para garantizar la construccién de los

proyectos subvencionados, segin de detallan a continuacion:

Beneficiario Emisor Vencimiento  Monto
ASTALDI Banco Agricola 03-01-2010 1,000
FINET Seguros del Pacifico 18-01-2010 193
FINET Seguros del Pacifico 20-01-2010 580
FOMILENIO Banco Agricola 08-04-2010 207
Total _ 1,980

Contrates compra de energia

CAESS y EEO poseen contratos de compra de energia con varios proveedores, la fecha
méxima de vencimiento de estos contratos es el afio 2013. Algunos de estos coniratos
contienen cldusulas de confidencialidad lo que no permite divulgar de manera especifica los
compromisos con dichos proveedores. Al 31 de diciembre de 2009 la compaiiia posee un
compromiso de compra de energfa total derivados de estos contratos por un monto de
$257,945, seglin se muestra a continuacion:

Afio Monto
2010 85,982
2011 85,982
2012 85,981
Total 257,945

La estimacién de dicho compromiso se ha realizado, considerando: los precios promedio de
compra de energia de cada uno de los contratos al cierre de diciembre 2009, los consumos
en MWh especificados en el contrato o en su defecto el consumo en diciembre 2009 y el
plazo vigente por contrato.
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Con fecha 19 de diciembre de 2008, CAESS suscribié un Contrato de Abastecimiento de
Energia, el cual consiste en el suministro de una potencia firme contratada y energia
asociada contratada. Es por un plazo que inicia desde la fecha de suscripcién de las partes
hasta [as 23:59 horas del 31 de diciembre del afic 2026. El perfodo de suministro contratado
serd de 180 meses estableciéndose como fecha de inicio del suministro las 00:00 horas del 1
de enero de 2012. La potencia firme contratada (PFC) correspondiente a cada afio del
perfodo del suministro es de 30MWH. La Energia asociada contratada se establecerd en
forma horaria, en cada uno de los puntos de Suministro que se definieron en el contrato de
abastecimiento resultard del producto de la potencia firme contratada de 30MW por el factor
de Forma (FF) de la demanda de cada nodo para cada hora determinado por la Unidad de
Transacciones (UT).

Litigios en subsidiarias
A continuacion se describen los litigios que CAESS, EEO y DEUSEM mantenia vigentes al
31 de diciembre de 2009 y por los cuales no se ha realizando ningin tipo de provision
debido a que tienen, de acuerdo a la opinién de nuestros asesores legales, una mayor
probabilidad de no pago.

o Durante el afio 2008, la empresa Textiles Guliana interpuso una demanda en contra de
CAESS, ante el Juzgado Mercantil, reclamando en concepto de dafios y perjuicios
ocasionados por suspensién del servicio de energia eléctrica por un monto de $110.

¢ Durante el afio 2009, la Alealdia Municipal de San Potonico interpuso dos demandas en
contra de CAESS reclamando un monto de $269 y $21, ambos en concepto de tasas
municipales.

e Durante el afio 2009, la Alcaldia Municipal de Freguayquin, interpuso una demanda en
contra de la subsidiaria DEUSEM, reclamando un monto de $29 en concepto de tasas

municipales.

o Durante el afio 2008, un ex-empleado de la Compaiifa interpuso una demanda en el
Juzgado Tercero de lo Laboral en contra de CAESS reclamando un monto de $110 en
concepto de indemnizacion y otras prestaciones del perfodo comprendido entre mil
novecientos noventa y oche y dos mil cuatro.

e La Alcaldia Municipal de San Salvador, interpuso demanda en contra de CAESS,

reclamando un monto de $110, en concepto de impuesto municipal complementario por
los afios 2002, 2003 y 2004.
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Durante el afio 2001, la SIGET interpuso una demanda ordenando que CAESS devuelva a
los usvarios el monto cobrado en exceso en concepto de Cargo por Atencion al Cliente
reclamando un monto de $817, el proceso se encuentra en la Sala de lo Contencioso
Administrativo.

A continuacién se detallan los litigios que estaban vigentes al 31 de Diciembre de 2008 y
que fueron sobreseidos o sentenciados durante el afio 2009:

La Alcaldia Municipal de San Potonico, interpuso demanda en contra de CAESS,
reclamando un monto de $50 en concepto de tasas municipales y $3 en concepto de
Impuestos Municipales. Esta demanda fue declarada inepta.

La Alcaldia Municipal de Nejapa, interpuso demanda en contra de CAESS, reclamando
un monto de $68 en concepto de impuestos y tasas municipales. Este litigio fue
sobreseido debido a que existié acuerdo entre la Alcaldia y la Compaiiia.

La Alcaldia Municipal de San Miguel, interpuso demanda en contra de CAESS,
reclamando un monto de $150, en concepto de tasas municipales. Esta demanda fue
declarada inepta.

Durante el afio 2006, la Alcaldia Municipal de Concepcion Batres, interpuso una
demanda en contra de Ia subsidiaria DEUSEM, reclamando un monto de $34 que
corresponde al pago de impuestos por actividad econdémica. Este litigio fire sobreseido
debido a que existi¢ acuerdo entre la Alcaldia y la Compafiia.

Demanda interpuesta el 9 de junio de 2005 por la Alcaldia Municipal de El Transito en
contra de la subsidiaria DEUSEM, reclamando el pago de $17 que comprenden pago de
impuestos, tasas, multas por no declaracién y fiestas patronales, del 1 de septicmbre de
2004 al 30 de abril de 2005. Este litigio fue sobreseido debido a que existié acuerdo entre

la Alcaldfa y la Compaiiia.
La Alcaldia Municipal de Ereguayquin, interpuso demanda en contra de la subsidiaria

DEUSEM, reclamando un monto de $9, en concepto de tasas municipales por derechos
de suelo y subsuelo por subestacién. Esta demanda fue declarada inepta.
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20,

21.

o La Alcaldia Municipal de Jiguilisco, interpuso demanda en contra de fa subsidiaria
DEUSEM, reclamando un monto de $110, en concepto de embargo de impuestos
Municipales. Este litigio fue sobreseido debido a que existié acuerdo entre la Alcaldia y

la Compeafiia.

A continuacién se describen los litigios que la Compaififa mantenia vigentes al 31 de
Diciembre de 2009 y por los cuales la Compafiia realizd una provisién debido a que tienen,
de acuerdo a la opinién de los abogados de la compafiia, una mayor probabilidad de pago.
Esta provisién es presentada dentro de los pasivos en la cuenta Provision por pasives
contingentes,

¢ Durante el afio 2008, la Superintendencia de Competencia interpuso una demanda en
contra de CAESS, reclamando la cantidad de $170, en concepto de multa por pricticas
anticompetitivas conira B&D Servicios Técnicos, S.A. de .C.V. Al 31 de diciembre de
2009 se ha provisionado ¢l 100% de esta contingencia.

¢ Durante el afio 2008, la Superintendencia de Competencia interpuso una demanda en
contra de CAESS, reclamando la cantidad de $17, en concepto de multa por pricticas
anticompetitivas contra EDESAL. Al 31 de diciembre de 2009 s¢ ha provisionado el
100% de esta contingencia.

Eventos subsecuentes

Durante el mes de enero de 2010, CAESS perdid juicio en Ia Sala de lo Civil, por demanda
interpuesta por un ex-empleado de la Compaiifa que reclamaba indemnizacién por renuncia
voluntaria y otras prestaciones laborales por un monto de $110. En el mes de febrero de
2010 la Compafiia procedié al pago de $61 dicho monto fue disminuido de la provisién para
obligaciones laborales presentada en el pasivo no circulante.

Emision de estados financieros consolidados

Ios estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2009 fueron aprobados por la
Gerencia de la Compafifa el 12 de febrero de 2010 para ser entregados a los accionistas.
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EMPRESA ELECTRICA DE ORIENTE, S.A. DE C.V.

Y 4
SAN MIGUEL, REPUBLICA DE EL SALVADOR, 7
CERTIFICADO DE ACCIONES :
2 AEEO Este valor puade ser negociado en la Bolsa de Valores 4
Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V., de nacionalidad salvadorefia, def domicilio de Ia ciudad da San Miguel, fue constituida por Escritura Plblica celebrada en San Salvador, a las doce horas def dia dieciséis de 2
noviembre de mit novecientos noventa y cinco, ante los oficios del notario Dr. Jaime Amado Del Valle Menjivar, para un plazo indefinido, inscrita en e} Registro de Comercio bajo el NUmero treinta y tres, del libro mil ciento %
sesenta y dos del Registro de Sociedades, el dia diecinueve de enero de mil novecientos noventa y seis. La EMPRESA ELECTRICA DE ORIENTE, S.A. de C.V. aumentd su capital soctal por efevacion del valor nominal 2
& de las acciones en fa suma de ¢ 286,359,600.00 asi en la parte fija en ¢ 75,000,000.00 y en ta parte variable en ¢ 211,359,600.00, representado y dividide en 2,863,596 acclunes comunes y nominativas de valor nominal %
N en ¢ 200 cada una, tat como consta 1a es¢ritura plblica otorgada en San Salvador, el dia 30 de noviembre de 2001, en los oficios del Notario Benjamin Valdez Iraheta, inscrita en el Registro e Comercio al nimero 31 del £
Libro 1666 de Registro de Sociedades. Que segun escrilura publica inscrita en el Registro de Comercio ¢! dia 7 de diciembre de 2001, al No. 31del L.1666 del Registro de Sociedades, la sociedad aumento su capital €
t social, por lo que el nuevo capital social es de ¢ 572,719,200.00 (US $ 65,453,622.857143), asi, en la parte fija: ¢ 150,000,000.00 (US $17,142,857.142857) y en la parte variable: ¢ 422,719,200.00 (US 7
$48,3710,765.714285). La EMPRESA ELECTRICA DE ORIENTE , S.A, de C.V. disminuyé su capital social por disminucidn del valor nominal de las acciones en la suma de ¢ 286,359,600.00 asi en la parte fija en ¢
75,000,800.00 y en la parte variable en ¢ 211,359,600.00 representado y dividido en 2,863,596 acciones comunes y nominativas de valor nominal en ¢ 100 cada una, taf como censta de escritura plblica oforgada en San
0% Salvador, el dia G de diciembre de 2001, en los oficios def Notario Benjamin Valdez Iraheta, inscrita en ef Registro de Comercio at nimere 7 del Libro 1667 de Registro de Sociedades. Que segln escritura publica inscrita
en el Registro de Comercio el dia 7 de diciembre de 2001, al No. 7 del L.1667 del Registro de Sociedades, la sociedad disminuyd su capital social, por lo que €l nuevo capital social es de ¢ 286,358,600.00 (US
Q $32,726,811.428571), asi, en la parie fija: ¢ 75,000,000.00 (US $8,571,428.571429) y en la parte variable: ¢ 211,359,600.00 { US $24,155,382.857142). Escritura Pdblica de modificacion y reorganizacion del pacto social
2 otorgada en San Salvador el 24 de septiembre de 2008, ante los oficios del notario Alberto Antonio Imberton Iraheta, inscrita en el Registro de Comercio al N* 33 del Libro 2364 det Registro de Sociedades el 9 de octubre
de 2008. Escritura piblica de modificacion al pacio social, celebrada en San Salvador a las quince horas del dia 19 de julio de 2010, ante los oficios del notario Gregorio Enrique Trejo Pacheco Midence, inscrita en el
Registro de Comercio bajo el nimero 17 del libro 2589 del Registro de Sociedades el dia 11 de agosto de 2010 se formalizé el aumento de capital secial por el aumento del valor nominal de las acciones, alcanzando el
capital social de US$34,363,152.00 :
t l.os valores cbjeto de ésta oferta se encuentran asentados en et Registro Plblico Bursalit de la Superintendencia de Valores, Su registro no implica certificacién sobre fa calidad del valer o 1a solvencia del emisor. La
inseripcidn de la emisién en la Belsa de Valores, no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor.
\
Y Las acciones son nominativas, comunes, de series tnicas.
: Capital Social Minimo US$ 9,000,000.00
Capital Social Variable US$ 25,363,152.00
Capital Suscrito y Pagado US$ 34,363,152.00 (Dividido en 2,863,596 acciones comunes y nominativas de doce dotares de valor nominal cada una).
£
CERTIFICADC A NCMBRE DE:
Cantidad de Acciones que ampara:
Namero de las Acciones:
Este Certificado ha sido inscrito en Libro de Accionistas No. _____, en el Falio No.
3 San Miguel,
£3
X
\
Presidente Secretario
,
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PRINCIPALES DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS

Art. 36 — No producen mingdn efecto lags! las estipulaciones que excluyan a uno o mas socios de la participazidn en las utilidades. La exclusion de las pérdidas
estipuladas & favor de un socio capitalista, no produce efecto conlra terceros. Art. 38 — No se repartirdn utitidades gue excedan de Tas oblenidas, bajo
responsabitidad de los administradores y del socio que las recba. Art. 127 —H accionista respende Gnicamente por el valor de sus acciones. Art. 130 —~ Cada
acci6n es indvisivle. Art. 131 ~ Ei accionista se podrad hacer representar en las Junlas Generales por olro o por un tercero. Art. 145 — Las acciones confieren
iguales derechos. Art. 147 — Para que ef accionista pueda ejercer cualquier derecho social, necesaramente debe estar inscrito en el Registre de Accionistas,
que al efecto lleva la sociedad. Art. 156 — La negativa injustificada de la socledad a inscribir un accionista en e registro de acciones nominativas, la obliga
solidariamente con sus administradores al pago de los dafios y perjuicios que se ocasionaren a aquél. Art. 157 - cuando haya aumento de capilal por nueva
emision de acciones, el accionista tiene derecho preferente a suscnbir un ndimero proporcional al que posee. Art. 160 — Cada accién da derecho a un voto en las
Juntas Generales, Arl. 163 ~ Dentro de cada categoria de acciones lodos gozardn de iguales derechos. Cuando no existan preferidas, todas las acciones
tendran iguales derechos. La distribucidn de ulilidades respeclo 2 [as acciones pagadoras y, en su €aso, de! capital social, se flevaré a cabo en proporcién al
valor exhibida de tales acciones. Art. 164 — La sociedad debe considerar como accionista al inscrito como 1al en el regisiro respective, si las acclones son
nominativas, v al tenedor de éstas, si son al portador,

E} Accionista dispendra de tantos volos como acciones le pertenezcan o represente. Art. 185- Togo accionista tiene derecho a que la Junia General respecliva
delibere y resuelva sobre distibucion de wtilidades que resullen del ejercitio o que estuvieren acumutadas. Art. 167 — Fl Accionisia que en una operacion
determinada tenga por cuenla propie o ajena un interés contrario al de fa sociedad, no tendra derecha a volar los acuerdos relalivos a aquella, Ar. 169 —Es aulo
todo pacto que restrinja el voto de los accionistas. Art. 180 — Se requiere unanimidad de los accionistas para aumentar el capital social medianle revaluacidn de
acciones. Art. 231 - Los accionistas que representan €l 5 % de! capital social pedrén pedir a la Junta Directive que conveque a una Junta General, para tratar
asuntos que especifiquen. Ard. 232 — En los casos que especifica esle Articuto, tambien tendra el mismo derecho que senala el Articulo anterior, cualquier
accionista, aunque solo posea una accién. Ad. 245 — Toda accionista liene derecho a pedir en las Junlas Generales que se le proporcione toda informacidgn
necasaria de los asuntos en discusin. Art. 250 — Los accionistas podrdn hacer opesicién judicial a las resoluciones de la Junta General, con base en los
dispuesto en este arlictlo. Art. 314 — Fi accionista no podré separarse de la sodiedzd, cuande tenga como consecuencia reducir el minime del capital sodial.

Lz sociedad debers realizar el asiento de los nuevos accionistas en el Libro del Registro correspondiente dentro de los cinco dias siguientes a la
presentacidn de tos valores por parie de los interesados.

NEGOCIABILIDAD:; Las accicnes comunes serdn negociadas en mercado secundario exclusivamente a través da la Bolsa de Valores.

TRANSFERENCIA DE LAS ACCIGNES: Las acciones serdn lransferidas por endoso censignado al reverso de cada titlo, seguida de la nserpeion en €l Libro
de Registre de Accionislas que Heva la sociedad y la entrega material al adquiriente; o por cualguier clro medio legal.

REPOSICION DE GERTIFICADO: En caso de que el tenedor de un certificado soficite 1a reposicién del mismo al emisor, este uitimo deberd enviar a la Bolsa de
Valores a mas lardar € dfa sigulente habit de recibida 13 solicitud de reposicién, una notificacion de dicha situacién, indicando las caractenisticas del certificado,
1a fecha en que se colocd y demas caracleristicas necesarias para su identificacion.

DEPOSITO ¥ CUSTODIA: Las accionss que se negociaran en la Bofsa de Valores, deberén estar depositadas y endosadas en administracién a faver de la
Soeiedad Especializada en Depdsito y Custodia de Valores, Central de Depdsite de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL), con velnticualro horas de anticipacion a
ta negociacidn.

POLITICAS DE DIVIDENDOS: La sociedad reparta dividendas a los accionistas en los montos y condiciones que delerming fa Junta Genera! Crdinana de
Accionisias.

Los cerlificados de Accion emitidos por la Empresa Eiéctrica de riente, SA. de C.V., cuentan con tas siguientes autorizaciones:

Acuerda de la Junta Cirectiva de !a sociedad emiscra, que se encuentra asentada en el Acta NOmero diecinueve, celebrada el dia
veintinueve de julio de mil novecientos noventa y siete, Acuerdo de inscripcién tomado por la Junta Direcliva de la Socledad Mercado de
Valores de £l Salvador, S.A. de C.V., Bolsa de Valores, en sesién nimero JD 23/97, celebrada el dia martes vainticingo de noviembre de mil
novecientos naventa y siete. Aulorizacion del Censejo Directivo de la SBuperintendencia de Valores en sesién de Consejo Directivo CD-
61/97 celebrada &l dia 11 de Diciembre de mil novecientos noventa y siete.

ia inscriptidn dal aumento de capital por ¢572,719,200.00 (US $ 65,453,622.857143) estd comprendida dentre de fos acuerdos dados por:
1a Junta General Extraordinaria de Accionistas de EEC, S.A. de C.V. en ef acta 11, celebrada el dia 31 de agosto de 2001.La autorizacion
del aumento det capital social fue autorizada por 'a Junta Directiva de Bolsa de Valores de EI Salvador, SA. de C.V. en su sesién JD-
24/2001 del 7 de septiembre de 2001 y fa inscripcién en Bolsa de Valores fue aulerizada por (a Junta directiva de Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V. en su sesién JD-13/2002 del 4 de junio de 2002. Auterizada la modificacién del asiento regisiral del capital social en
&l Registro Publico Bursdtil que fleva la Superintendencia de Valores, por atuerdo tomado en sesidn de su Consejo Directivo No. CD-
242002 de fecha 20 de junio de 2002.

La inscriptidn da ta cisminucion de capital por ¢ 286,359,600.00 (US $32,728.81 1.428571) estd comprendida dentro de los acuerdos dados
por la Junta Generat Extraordinada de Accionistas de FEQ, S.A. de C.V. en & acta 11, celebrada el dia 31 de agoste de 2001. La
autorizacion de la disminucion def capifal social fue autorizada por la Junta Directiva de Boisa de Vatores de Fl Salvador, S.A. de C.V. en su
sesién JD-24/2001 del 7 de sepliembre de 2001 y la inscripcidn en Bolsa de Valores fue autorizada por la Junta Directiva de Bolsa de
Valores de Ef Salvador, S.A. de C.V. en su sesidn JD-13/2002 de! 4 de junio de 2002. Autorizada la medificacién del asiento registral del
capila! social en el Registro Publico Bursat? que lleva la Superintendencia de Valores, por acuerde temado en sesion de su Consejo
Directivo No. CD-2472002 de fecha 20 de junic de 2002,

La inscripcién det aumento de! capitat social por US$5,573,942.86 de acciones de lesorefia no suscritas, estd comprendida dentre de los
acuerdos dados por la Junla General Extraordinaria de Accionistas de Empresa Eléctrica de Oriente, SA. de C.V. en sesitn celebrada el
2310012008, Aulcrizacién de inseripci6n otorgada por ta Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. en su sesion JD-5 /2009,
celebrada & 14 de mayo de 2008 Autorizacitn del Astento Regisiral del capital social en el Registro Piblico Bursatil de la Superintendencia
da Valores, en sesion de Conselo Directivo N. CD-19/2009 de fecha 19 de mayo de 2003

La inscripcién del-aumento de capital social per US$278,697.14 de fas acciones de tesoreria no suscritas, fue aprobada en acuerdo de fa
Junta General Extracrdinaria de Accionistas da Empresa Eléclica de Orente. SA. de C.V. en sesian celebrada el 17 de maya de 2010,
totalizando el valor da {as acciones de Tesoterfa en US$ 5,852,640, La autorizacién del la modificacion a las acciones de tesoreria fue
autorizaca su inscrpcidn en Bolsa de Valores, por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de Bl Satvador, S.A. de C.V. en su sesion JD-
12/2010, celebrada & 21 de Septembre de  de 2010. Aulenzacién de la modificacidn del Asiento Registral en el Registro PGblico Bursatil de
la Superintendencia de Valores de |z emisién de acdones de tescreria, fue attorizada por acuerdo tomado en sesién de Consejo Directiva
Mo, CD-24/2010 de fecha 07 de diciembre de 2010.

La inscripcion del aumento de capital sociat por US$1,638,340.57 esté comprendida dentro de tos acuerdos dados por la Junta General
Extrgordinaria de Accionistas de Empresa Eféctrica de Oriente, $.A. de CV. en sesién celebrada el 17/05/2010. Autorizacién de inscrincién
atorgada por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de Fl Salvador, S.A. en su sesion JO- 1272010, celebrada el 21 de sepiiembre  de
2010, Autorizacion de 1z modificacién al Asiento Registral del capital social en ef Registro Pablico Bursatl de |z Superntendencia de
Valores, en sesién de Consejo Directivo No. CD- 24/2010 de fecha 07 de diciembre de 2010. .
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